GUARUPART PARTICIPAQ@ES LTDA.
Relatério do auditor independente

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018

FPRJ/VHFF/TRV/LAPP/TMS 1303/18



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Conteuido

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas

Balango patrimonial

Demonstracdes do resultado

Demonstracdes do resultado abrangente
Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis



BDO Tel.: +55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolagdo - Sao Paulo, SP - Brasil
|

www.bdobrazil.com.br 01050-030

RELATQRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

A

Diretoria e Quotistas da
Guarupart Participacdes Ltda.
S&o Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstrag8es contabeis individuais e consolidadas da Guarupart Participac6es Ltda.
(*‘Empresa™), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Guarupart Participacdes Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho individual
e consolidado de suas operacgdes e o0s seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Empresa e suas controladas, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes
contdbeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracgdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Administragao continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Empresa e suas
controladas ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contdbeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac@es contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contébeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢éo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e suas controladas;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relac@o a capacidade
de continuidade operacional da Empresa e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstragbes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opiniéo, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigfes
futuras podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagfes e 0os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacgdo adequada;

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracgdes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisdao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

S&o Paulo, 29 de marco de 2019.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1-
\/ NEFT

i ot \\\
Victor Henrique Fortunato Ferreira
Contador CRC 1 SP 223326/0-3
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante:
Caixa e equivalentes de caixa
Investimento de curto prazo
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas

Dividendos a receber - Partes relacionadas

Ativo financeiro da concessao
Ativo financeiro da contratual
Outros ativos

Na&o circulante:

Titulos e valores mobiliarios
Alienagdes de investimentos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Tributos e contribuicdes sociais diferidos
Partes relacionadas

Ativo financeiro da concessao
Ativo financeiro da contratual
Estoques

Caug0es e depositos judiciais
Outras contas a receber
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Ativo total

Nota Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
76.371 89.683 4.995.017 3.605.646
5 26 19 2.975.449 1.580.089
6 - - 513.756 365.765
7 - - 105.979 124.002
8 - - 324.347 234.647
- - 1.144 662
9a 8.035 7.779 86.692 71.797
4 4 9.737 19.449
- 30 7.030 6.986
10 67.720 81.264 17.387 16.878
12 - - - 1.105.358
12 906.633 -
586 587 46.863 80.013
2.355.532 2.120.417 9.753.083 7.991.974
7 57.302 57.302 62.294 62.005
11 57.220 57.220 57.220 57.220
8 - - 12.130 12.092
9a - - 32.172 33.961
9b - - 10.063 13.443
10 15 427 15 427
12 - - - 3.218.152
12 4.624.825 -
- - 25.213 26.081
11.996 4513 35.929 19.501
3.220 3.220 30.598 32.509
13 2.222.736 1.994.661 427.888 339.533
14 2.887 2.918 4.286.369 4.028.428
15 156 156 148.367 148.622
2.431.903 2.210.100 14.748.100 11.597.620

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
Passivo 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Circulante: 117.960 98.389 1.579.142 1.722.386
Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 65.552 8.436 771.629 1.099.819
Fornecedores 3.223 4.141 296.415 145.740
Salarios, férias e encargos sociais - - 20.633 19.763
Tributos e Contribuicbes Sociais Corrente e Diferido 17a 1.281 1.235 139.877 108.229
Adiantamentos de clientes - - - -
Dividendos a pagar 46.719 83.383 137.191 215.523
Provises de constituicdo dos ativos 18 - - 79.341 38.877
Provisdes para gastos ambientais 19 - - 23.400 15.228
Taxas regulamentares e setoriais 20 - - 85.107 58.776
Provisdo para contingéncias 21 - - 1.071 77
Outras obrigacdes 1.185 1.194 24.478 20.354
Né&o Circulante 22.080 84.296 6.838.049 4.235.610
Empréstimos e financiamentos 16 - 60.105 5.697.193 3.731.893
Tributos e Contribuicbes Sociais Corrente 17a - - 1.485 2.132
Provisdo para contingéncias 21 1.003 1.003 11.060 8.534
Adiantamento de clientes - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - -
Tributos e ContribuicGes Sociais Diferidos 17b 97 116 932.704 435.267
Taxas regulamentares e setoriais 20 - - 137.327 -
Partes relacionadas 10 20.980 23.072 20.980 23.072
Provises de constituicdo dos ativos 18 - - 6.678 6.677
Provisdo para gastos ambientais 19 - - 734 734
Outras contas a pagar - - 29.888 27.301
Participacdo de acionistas ndo controladores - - 4.039.046 3.612.209
Patriménio liquido: 2.291.863 2.027.415 2.291.863 2.027.415
Capital social realizado 22 476.726 476.726 476.726 476.726
Gasto com emissdo de agoes reflexa (38.123) (38.123) (38.123) (38.123)
Reserva de capital 22 39.850 42.551 39.850 42.551
Reserva de lucros 22 1.801.639 1.541.563 1.801.639 1.541.563
Lucros Acumulados - - - -
Ajustes Acumulados de conversdo 11.771 4.698 11.771 4.698
Patriménio liquido mais participacdo de acionistas
nao controladores 2.291.863 2.027.415 6.330.909 5.639.624
Passivo total 2.431.903 2.210.100 14.748.100 11.597.620

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das Demonstracfes Contabeis



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Demonstragcdes do resultado e resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional bruta:
Transmisséo e geragdo de energia - - 1.498.183 1.107.940
Venda de Energia - - 586.417 591.108
Servigos prestados - - - -
Receita operacional bruta: 24 - - 2.084.600 1.699.048
Deduc0es da receita bruta 24 - - (201.691) (160.857)
Receita operacional liquida 24 - - 1.882.909 1.538.191
Custos operacionais
Custo dos servigos prestados - - (160.498) (161.034)
Custo dos produtos vendidos - -
Energia comprada para revenda - - (90.649) (112.426)
Custo de infraestrutura - - (266.475) (40.142)
Deprecia¢éo / Amortizagdo - - (96.171) (93.479)
- - (613.793) (407.081)
Lucro bruto - - 1.269.116 1.131.110
Despesas (receitas) operacionais:
Administrativas e gerais (4.518) (5.583) (93.817) (73.275)
Depreciacéo /amortizagao (31) (3% (5.612) (6.013)
Honorérios da Diretoria e Conselho de Adm. - - (21.263) (20.537)
Resultado da equivaléncia patrimonial 13 198.615 336.730 34.609 181.157
Outras receitas 15 42.024 7.122 53.028
Outras despesas - (40.043) (1.620) (40.604)
194.081 333.094 (80.581) 93.756
Lucro antes do resultado financeiro 194.081 333.094 1.188.535 1.224.866
Despesas financeiras 23 (7.460) (11.057) (371.935) (434.793)
Receitas financeiras 23 257 1.016 97.885 143.751
(7.203) (10.041) (274.050) (291.042)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social 186.878 323.053 914.485 933.824
Imposto de renda e contribuicéo social correntes - - (89.475) (33.204)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - (85.957) (50.792)
Lucro liquido do exercicio 186.878 323.053 739.053 849.828
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores 186.878 323.053 186.878 323.053
Acionistas ndo controladores - - 552.175 526.775
186.878 323.053 739.053 849.828
Lucro liquido por lote mil quotas do capital final
atribuido aos sécios da companhia - R$ 0,39 0,68
Quantidade de quotas do capital - lotes de mil 476.726 476.726
EBTIDA - LAJIDA 194.112 333.128 1.290.318 1.324.358

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Periodo de seis meses findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

(-) Gastos Ajustes Ajustes de
com emissao acumulados de transacbes com Participagdo de
de agbes Reserva Reservade lucros a Reservade Lucros converséo de Total partes acionistas nao Total
Capital social reflexa legal realizar Capital acumulados balango Controladora relacionadas controladores Consolidado

Saldos em 01 de dezembro de 2017 476.726 (22.136) 76.433 1.234.857 43.884 9.258 (180) 1.818.842 - 2.787.665 4.606.507
Ajustes de saldo anterior 9.258 (9.258) - -
Agio / Deséagio em transacdo de capital reflexa (1.333) (1.333) (1.333)
Gastos com emissdes de acoes reflexa (15.987) (15.987) (15.987)
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira 4.878 4.878 4.878
Outros Ajustes 20 20 - 20
Dividendos Complementares aprovado em assembleia (23.708) (23.708) - (23.708)
Variagdo na participagdo dos acionistas ndo controladores - 824.544 824.544
Lucro liquido do exercicio 323.053 323.053 323.053

Reserva legal 9.654 - (9.654) - -

Dividendos propostos (78.350) (78.350) (78.350)

Lucro remanescente & disposicao da Assembléia 211.361 (211.361) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 476.726 (38.123) 95.345 1.446.218 42.551 - 4.698 2.027.415 - 3.612.209 5.639.624
Ajustes de lucros exercicios anteriores Reflexos em 01/01/2018- Adogdo CPC 47 - 119.897 119.897 119.897
Agio / Deséagio em transagdo de capital reflexa (2.681) (2.681) (2.681)
Gastos com emissdes de acdes reflexa - - - -
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira - 7.073 7.073 7.073
Ajuste de reserva para Reinvestimento (20)
Outros Ajustes - - -
Dividendos Complementares aprovado em assembleia - - - -
Variagdo na participagdo dos acionistas ndo controladores - 426.837 426.837
Lucro liquido do exercicio 186.878 186.878 - 186.878

Reserva legal - - - - -

Dividendos propostos (46.719) (46.719) (46.719)

Lucro remanescente & disposicao da Assembléia 260.056 (260.056) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 476.726 (38.123) 95.345 1.706.274 39.850 - 11.771 2.291.863 - 4.039.046 6.330.909




GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 186.878 323.053 739.053 849.828
Despesas (Receitas) que ndo afetam as disponibilidades
Resultado de ndo controladores - - (552.175) (526.775)
Resultado da equivaléncia patrimonial (198.615) (178.950) (34.609) (23.377)
Depreciagdo e amortizagdo 31 34 101.841 100.622
Valor residual das baixas do imobilizado - 1.283 9.014 1.877
Valor residual das baixas de investimentos - 31.956 - -
Valor residual das baixas do intangivel - - 10.404 2.473
Encargos de dividas(inclui variagdes monetarias e cambiais liquidas) 6.617 10.696 421.046 378.685
Receitas financeiras (930) (1.011) (60.094) (113.324)
Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social - - (89.475) (33.204)
Imposto Diferido - - (85.957) (50.792)
Provisdo para Devedores duvidosos - 8.077 - 8.077
Ganho por perda de participacdo em investimentos - (157.780) - -
Valor residual das baixas do intangivel - - - -
Ajuste participacdo de minoritario - - 426.837 824.544
(6.019) 37.358 885.885 1.418.634
(Aumento) Diminuicéo de Ativos
Contas a receber de clientes - - (89.738) (29.283)
Contas a receber ativo financeiro - - (1.088.051) 128.109
Estoques - - 386 (42)
Tributos e contribuig6es sociais diferidos 3.380 1.856
Tributos e compensar 673 33 (12.177) (416)
Adiantamentos a fornecedores - 26 9.712 (9.836)
Investimento de curto prazo - - (88.826) (38.013)
Titulos e valores mobiliarios - - 17.734 (23.605)
Outras contas a receber (197) 35.061 49.951
Caucdes e depositos judiciais (7.483) (149) (16.428) (1.880)
Partes relacionadas 413 1.953 413 1.953
Dividendos - - 16.084 13.182
Despesas antecipadas 31 - (44) 1.767
(6.366) 1.666 (1.212.494) 93.743
Aumento (Diminuig¢éo) de Passivos
Fornecedores (918) 257 150.675 (24.646)
Salarios, férias e encargos sociais - - 870 7.761
ContribuigGes e impostos a recolher 46 195 121.123 42.150
Imposto de renda diferido 1 - 582.747 17.922
Taxas regulamentares e setoriais - - 163.658 (6.731)
Provisdes de constituicdo dos ativos - - 40.465 (5.532)
Outras provisdes - - 10.698 7.241
Dividendos a pagar - - (41.668) 43.154
Partes relacionadas (2.891) (261) (2.891) (261)
Outras contas a pagar 9 17 7.705 2.566
(3.771) 208 1.033.382 83.624
CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DE ATIVIDADES
OPERACIONAIS (16.156) 39.232 706.773 1.596.001
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Investimento - - (65.947) (1.975)
Imobilizado - (1.273) (363.938) (311.300)
Intangivel - - (15.007) (11.530)
Dividendos recebidos 108.353 78.320 - -
108.353 77.047 (444.892) (324.805)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Emprestimos tomados - 65.000 3.023.180 1.037.346
AmortizagGes e pgtos de emprestimos (8.807) (104.789) (1.806.318) (1.249.604)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - (125)
Gastos com emissdes de acdes reflexa - - - (15.987)
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (83.383) (76.490) (83.383) (76.490)
(92.190) (116.279) 1.133.479 (304.860)
AUMENTO (DIMINUIGCAO) NAS DISPONIBILIDADES 7 - 1.395.360 966.336
Disponibilidades no inicio do exercicio 19 19 1.580.089 613.753
Disponibilidades no final do exercicio 26 19 2.975.449 1.580.089
7 - 1.395.360 966.336

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Guarupart tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, civil ou
comercial, nacional ou estrangeira, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista
bem como a gestdo e a comercializacdo de bens préprios.

Base de preparacgdo e apresentagdo das demonstragoes

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusédo da elaboragdo das
demonstracdes contabeis em 29 de marco de 2019.

2.1.

2.2.

2.3.

Declaragédo de Conformidade

As demonstragfes contébeis individuais e consolidadas foram elaboradas
de acordo com as normas internacionais de contabilidade IFRS emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e, também, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

Base de preparacao e apresentagao

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando como base o
custo histdrico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos quando requerido nas normas. A
classificacdo da mensuragéo do valor justo nas categorias niveis 1, 2 ou 3
(dependendo do grau de observancia das variaveis utilizadas) esta
apresentada na nota 34 de Instrumentos Financeiros.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas
contabeis, baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes contéabeis.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: a
avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo, andlise do risco de
crédito para determinacdo da provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa, ativos financeiros e contratuais da concessdo, assim como da
analise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive
provisdes para contingéncias e de constituicdo de ativos.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes contdbeis devido ao processo inerente das estimativas. A
Companhia revisa suas estimativas a cada data de reporte, e sendo
necessaria mudancas de estimativas as mesmas serdo reconhecidas
prospectivamente.
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

2.4.

2.5.

Moeda Funcional e conversdo de saldos e transagcdes em moeda
estrangeira

2.4.1. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em
milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e de suas
controladas. A moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente
econdmico primario de suas operagoes.

2.4.2. Transacoes e saldos

As transacfes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nédo foram
realizadas na moeda funcional da entidade, foram convertidas pela taxa
de cambio na data em que as transacOes foram realizadas. Ativos e
passivos monetarios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda
funcional da entidade pela taxa de cambio na data-base das informagdes
contdabeis. Itens ndo monetarios em moeda estrangeira reconhecidos pelo
seu valor justo sdo convertidos pela taxa de cambio vigente na data em
gue o valor justo foi determinado.

Critérios de consolidacéo

As demonstrac¢des contabeis consolidadas incluem a Companhia e suas
controladas. S&o consideradas controladas quando a Companhia controla
uma entidade quando estéd exposta a, ou tem direito sobre, 0s retornos
variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade
de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As
informacgdes contabeis de controladas séo incluidas nas demonstracdes
contabeis consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a
data em que o controle deixa de existir.

Entre os principais ajustes de consolidacdo estéo as seguintes eliminacdes:

¢ Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores de receitas
e despesas entre a empresa controladora e as controladas, de forma
que as demonstracdes contébeis consolidadas representem saldos de
contas a receber e a pagar efetivamente com terceiros;

e Participacfes no capital e lucro (prejuizo) do exercicio das empresas
controladas.

A Administragdo da Companhia, baseada nos estatutos e acordo de
acionista, controla as empresas relacionadas a seguir e, portanto, realiza
a consolidacao integral das mesmas:
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Descricao Atividade Participacéo (%)

Participacdo direta: 31/12/2018  31/12/2017
Alupar Investimento S.A Holding 51,35% 51,35%
Participacdo indireta:

Alupar Inversiones Peru S.A.C. Holding 100,00 100,00
Transminas Holding S.A. Holding 70,02 70,02
Boa Vista Participacfes S.A. Holding - 80,00
Alupar Chile Inversiones SpA Holding 100,00 100,00
Foz do Rio Claro Energia S.A. Geragdo 69,83 69,83
ljui Energia S.A. Geragdo 86,66 86,66
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. Geragdo 61,00 64,19
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. Geragdo 68,83 68,83
Ferreira Gomes Energia S.A Geragdo 100,00 100,00
Geragdo de Energia Termoelétrica e Participacdes S.A. Geragdo 51,00 51,00
Risaralda Energia S.A.S.E.S.P. Geragdo 0,34 0,34
Forquilha IV Energia S.A. Geragdo - 99,99
Verde 8 Energia S.A. Geragdo 85,00 99,90
Agua Limpa S.A. Geragdo 99,99 90,00
La Virgen S.A.C. Geragdo 5,52 6,71
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. Transmissao 50,02 50,02
Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. Transmissao 51,00 51,00
Empresa de Transmissdo do Espirito Santo S.A. Transmissao 100,00 100,00
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. Transmissao 50,02 50,02
Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. Transmissao 50,01 50,01
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. Transmissdo 21,96 21,96
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. Transmissao 50,02 50,02
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. Transmissao 62,79 62,79
Empresa de Transmissdo de Varzea Grande S.A. Transmissao 100,00 100,00
Empresa Litoranea de Transmissdo de Energia S.A. Transmissao 99,99 99,99
Lumitrans - Companhia Transmissora de Energia Elétrica Transmissao 15,00 15,00
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. Transmissao 20,00 20,00
ACE Comercializadora Ltda. Comercializadora 100,00 100,00
AF Energia S.A. Servigos 100,00 99,99
Windepar Holding S.A. Holding 100,00 100,00
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Continuagéo

Descricao Atividade Participacéo (%)

Controladas indiretas: 31/12/2018  31/12/2017
Empresa Transmissora Agreste Potiguar S.A. Transmissao 100,00 99,98
Empresa Transmissora Capixaba S.A. Transmissao 100,00 99,98
Alupar Colombia S.A.S Holding 100,00 100,00
Transmissora Caminho do Café S.A. (a) Transmissao 51,00 51,00
Transmissora Paraiso De Energia S.A. (a) Transmissdo 51,00 51,00
Transmissora Serra da Mantiqueira S.A. (b) Transmissdo 51,00 51,00
Transmissoras Reunidas S.A. Holding 99,99 99,99
Empresa Brasileira de Transmissao de Energia S.A.(i) Transmissdo 25,51 25,51
Lumitrans - Companhia Transmissora de Energia Elétrica (i) Transmissao 40,01 40,01
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. (i) Transmissao 30,79 30,79
Empresa Sudeste de Transmissdo de Energia S.A. Transmissao 50,02 49,97
Companhia Transleste de Transmissao (ii) Transmissdo 28,71 28,71
Companhia Transirapé de Transmissao (ii) Transmissao 28,71 28,71
Companhia Transudeste de Transmissao (ii) Transmissao 28,71 28,71
Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (jii) (i) Transmissdo 50,02 50,02
Empresa de Transmissdo Serrana S.A. (iv) Transmissdo 50,02 50,02
Empresa de Sudeste de Transmissdo de Energia S.A. (vi) Transmissao 50,02 99,90
La Virgen S.A.C. (V) Geragdo 79,06 74,55
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. (Vi) Transmissdo 9,04 9,04
Companhia Transleste de Transmissao (Vi) Transmissao 5,00 5,00
Companhia Transirapé de Transmissao (vi) Transmissdo 5,00 5,00
Companhia Transudeste de Transmissao (Vi) Transmissdo 5,00 5,00
Sistema de Transmissdo Catarinense S.A. (Vii) Transmissao 9,23 9,23
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. (vii) Transmissao 19,01 19,01
Energia dos Ventos | S.A. (viii) Geragdo 100,00 100,00
Energia dos Ventos Il S.A. (viii) Geragdo 100,00 100,00
Energia dos Ventos Il S.A. (viii) Geragdo 100,00 100,00
Energia dos Ventos IV S.A. (viii) Geragdo 100,00 100,00
Energia dos Ventos X S.A.(viii) Geragdo 100,00 100,00
Risaralda Energia S.A.S.E.S.P. (iX) Geragdo 99,62 99,62
Transmissora Colombiana de Energia S.A.S ESP (ix) Transmissdo 99,99 99,00
Empresa Diamantina de Transmissdo de Energia S.A. (vii) Transmissao 25,06 -

(i) Controladas diretamente pela EATE
(i) Controladas diretamente pela Transminas
(iii) Controlada diretamente pela ETEP
(iv) Controlada diretamente pela ECTE
(v) Controlada diretamente pela Alupar Peru

(vi) Participacdo indireta via EATE

(vii) Participacdo indireta via ENTE

(viii) Participacdo indireta via Windepar

(iX) Participacdo indireta via Alupar Colombia

O exercicio social das controladas incluidas na consolidac¢éo € coincidente
com o da controladora, e as politicas contabeis foram aplicadas de forma
uniforme aquelas utilizadas pela controladora e sdo consistentes com
aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e transagfes
entre as empresas foram eliminados na consolidacdo. As transagdes entre
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

a controladora e as empresas controladas séo realizadas em condicoes
estabelecidas entre as partes. A participagdo dos acionistas nao
controladores, das empresas consolidadas integralmente, é destacada na
demonstracdo do resultado consolidado e na mutacdo do patrimonio
liquido.

3. Sumario das praticas contabeis
3.1. Ativos financeiros
a) Reconhecimento inicial

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de
caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os
investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode
ser liquidado através de titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou
emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de
instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais
0s custos sao registrados no resultado do exercicio.

O Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transagcdo na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos, ou
em que a Companhia ndo transfere nem retém substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade e ndo detém o controle do ativo
financeiro.

b) Classificagdo e mensuragédo subsequente

Politica aplicada a partir de 1° de janeiro de 2018

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado pelo custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA™) ou ao valor justo por meio do resultado
(*VJR’’) com base tanto:

(a) no modelo de negdcios da entidade para a gestao dos ativos financeiros;
guanto
(b) nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

A Companhia mensura o ativo financeiro ao custo amortizado quando: (i) o
ativo financeiro for mantido dentro do modelo de negdcios cujo objetivo
seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa
contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes quando: (i) o ativo financeiro for mantido dentro
de modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e
(i) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado,
a menos que seja mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes. Entretanto, no reconhecimento
inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo financeiro
gue, de outra forma, satisfaz os requisitos para serem mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR, se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma poderia
surgir.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados apds seu reconhecimento
inicial, a menos que a Companhia altere seu modelo de negécios para a
gestdo de ativos financeiros, caso em que todos os ativos financeiros
afetados sdo reclassificados no primeiro dia do primeiro exercicio
subsequente a mudanga no modelo de negocios.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negdcio: politica aplicavel a
partir de 1° de janeiro de 2018

A companhia e suas e controladas realizam uma avaliacdo do objetivo do
modelo de negd6cios em que um ativo financeiro € mantido em carteira
porgue isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as
informacdes sdo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas
incluem:

as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento
pratico dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da
Administracdo tem como foco a obtengédo de receitas de juros contratuais,
a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duragédo dos ativos financeiros e a duracdo de
passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de
fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracdo da
Companhia e suas e controladas;
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo
financeiro mantido naguele modelo de negocios) e a maneira como aqueles
riscos sao gerenciados;

a frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos
periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre
vendas futuras.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com
desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor
justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais séo
somente pagamentos de principal e de juros: Politica aplicavel a partir de
1° de janeiro de 2018

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do
ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como
uma contraprestacdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos
(por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A Companhia suas coligadas e controladas considera os termos contratuais
do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagéo sobre se o0 ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou
o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia e suas coligadas e
controladas considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de
caixa;

termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

0 pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

os termos que limitam o acesso do Grupo a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

Ativos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
financeiros justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de
a VIR dividendos, é reconhecido no resultado.
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo

ﬁgzgzeiros amo_rtizado € reduzido por perdas por impair_ment_. A recei:ca
a custo de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao
amortizado reconhemdos_ no re§ultado. Q_ualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
Instrument j:UStO. A rgceita de juros calculada ut_iIi_zanQo o] r_nétodo o~le
os ge Juros efet_lvos, ganhos e perdas cambiais e |mp,a|r(nent sdo
divida a reconhec!dos no resultado. Outros resu_ltados liquidos séo
VJORA reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado

acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
Instrument justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no
0s resultado, a menos que o dividendo represente claramente
patrimoniai uma recuperacao de parte do custo do investimento. Outros
s aVJORA resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sao
reclassificados para o resultado.

3.1.1.Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depoésitos
bancarios e aplicacdes financeiras, e sdo classificados como ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo apresentados no
balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidas na demonstragéo do resultado.

Para que uma aplicagao financeira seja qualificada como equivalente de
caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de
caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.
Portanto, uma aplicacdo financeira normalmente qualifica-se como
equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicéo.

3.1.2. Investimento de curto prazo e titulos e valores mobiliarios

Os investimentos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios incluem
aplicacdes financeiras certificados de depdsitos bancarios, titulos publicos
e fundos de investimentos exclusivos que sao integralmente consolidados,
estdo classificados como a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracédo do resultado.

3.1.3. Contas a receber de clientes
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

A Companhia e suas controladas classificam os saldos de contas a receber
de clientes, como instrumentos financeiros ao custo amortizado. Recebiveis
sdo representados por instrumentos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os
recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sdo
ajustados posteriormente pelas amortizag6es do principal, por ajuste para
reducdo ao seu provavel valor de recuperacao ou por créditos de liquidacdo
duvidosa.

3.1.4. Provisdo para reducdo ao provavel valor de recuperacdo de
ativos financeiros

A Companhia suas coligadas e controladas reconhecem provisdes para
perdas esperadas de crédito sobre:

e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
e investimentos de divida mensurados ao VJORA; e
e ativos de contrato.

O Companhia suas coligadas e controladas mensura a provisao para
perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a
vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que s&o
mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses:

e titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco; e

e outros titulos de divida e saldos bancérios para os quais o risco de
crédito (ou seja, o risco de inadimpléncia ao longo da vida
esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos
de contrato sdo mensuradas a um valor igual & perda de crédito
esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao
estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera
informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e
disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacdes
e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
histérica do Grupo, na avaliacdo de crédito e considerando
informagdes prospectivas (forward-looking).
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GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

A Companhia suas coligadas e controladas considera um ativo financeiro
como inadimplente quando:

e ¢ pouco provavel que o devedor pague integralmente suas
obrigacdes de crédito ao Grupo, sem recorrer a acdes como a
realizacdo da garantia (se houver alguma); ou

e 0 ativo financeiro estiver vencido had mais de 90 dias.

O Grupo considera que um titulo de divida tem um risco de
crédito baixo quando a sua classificacdo de risco de crédito é
equivalente a definicdo globalmente aceita de *“grau de
investimento™.

e As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas
esperadas com crédito que resultam de todos o0s possiveis
eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

e As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de
crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia
dentro de 12 meses apos a data do balanco (ou em um periodo
mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do
que 12 meses).

O periodo méximo considerado na estimativa de perda de crédito
esperada € o periodo contratual maximo durante o qual o Grupo
esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperada

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela
probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sao
mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de
caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo
de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que o Grupo espera
receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros
efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao
Em cada data de balanco, o Grupo avalia se os ativos financeiros

contabilizados pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados
ao VJORA estdo com problemas de recuperagédo. Um ativo financeiro
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
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possui ’problemas de recuperagcdo” quando ocorrem um oOu mais
eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados
do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de
recuperacdo inclui os seguintes dados observaveis:

e dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutudrio;

e (uebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou
atraso de mais de 90 dias;

e reestruturacdo de um valor devido ao Grupo em condi¢des que
ndo seriam aceitas em condi¢bes normais;

e a probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara
por outro tipo de reorganizacdo financeira; ou

e 0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de
dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no
balanco patrimonial

A provisao para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisdo para perdas é
debitada no resultado e reconhecida em ORA.

Baixa

O valor contéabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando o Grupo
ndo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua
totalidade ou em parte. Com relacdo a clientes individuais, a
Companhia, suas coligadas e controladas adotam a politica de baixar o
valor contabil bruto quando o ativo financeiro esté vencido a longa data
com base na experiéncia historica de recuperagéo de ativos similares.
Com relacdo a clientes corporativos, o Grupo faz uma avaliagdo
individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou
ndo de expectativa razoavel de recuperacdo. O Grupo ndo espera
nenhuma recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os
ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de
crédito para o cumprimento dos procedimentos do Grupo para a
recuperacao dos valores devidos.
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3.1.5. Contratos de concessdo

De acordo com o contrato de concessdo, uma transmissora de energia €
responsavel por transportar a energia dos centros de geragéo até os pontos
de distribuicdo. Para cumprir essa responsabilidade, a transmissora possui
duas obriga¢des de desempenho distinta: (i) construir e (ii) manter e operar
a infraestrutura de transmissao.

Ao cumprir essas duas obrigacdes de desempenho, as transmissoras de
energia mantem sua infraestrutura de transmissdo disponivel para os
usudrios e em contrapartida recebe uma remuneracdo denominada Receita
Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de concessao.
Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura
de transmissdo. Investimentos ndo amortizados geram o direito de
indenizacdo do Poder Concedente (quando previsto no contrato de
concessdo), que recebe toda a infraestrutura de transmissdo ao final do
contrato de concessao, mediante pagamento de uma indenizacao.

Até 31 de dezembro de 2017 a infraestrutura de acordo com a ICPC 01 (R1)
/ IFRIC 12, as infraestruturas enquadradas nas concessdes nao sao
reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma
locacéo financeira, uma vez que se considera que o operador ndo controla
os ativos, passando a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes
modelos contébeis, dependendo do tipo de compromisso de remuneracado
do operador assumido pelo poder concedente no ambito do contrato:

A partir de 01 de janeiro de 2018 as controladas e coligadas do segmento
de transmissdo passaram a registrar e mensurar a receita dos servi¢os que
presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de
Contrato com Clientes (IFRS 15) e CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS
9). Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por um anico
contrato, a remuneracdo recebida ou a receber deve ser alocada a cada
obrigacdo de performance com base nos valores relativos aos servigos
prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.

(a) Contas a receber de clientes.

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio
apoés o término da fase de construcdo e entrada em operacdo da mesma.

O reconhecimento das contas a receber e da respectiva receita originam
somente depois que a obrigacdo de desempenho é concluida mensalmente.
De forma que estes valores a receber, registrados na rubrica “Contas a
receber de clientes”, passaram a ser considerados ativo financeiro a custo
amortizado.
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(b) Ativo contratual da concessao

As controladas e coligadas do segmento de transmissdo classificam dentro
do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme
adocdo do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes (IFRS 15). O ativo
contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a
obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de transmissao,
sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o
recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigagéo
de desempenho de operacdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a
Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
equivalente a contraprestacdo daquele més pela satisfacéo da obrigacéo de
desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além
da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja
recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual é formado por meio do valor presente dos seus
fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da
concessdo, ou na sua prorrogacdo, e as premissas de sua mensuracao sao
revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP),
gue € a contraprestacdo que a Companhia recebe pela prestacéo do servico
publico de transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam o0s
investimentos nessa infraestrutura de transmissdo e eventuais
investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de
indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséao. Este
fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o
componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio de cada projeto,
gue varia entre 6,00% a.a. a 15,00% a.a.; e (ii) atualizado pelo pelo IPCA.

A implementagéo da infraestrutura, atividade executada durante fase de
obra, tem o direito a contraprestacdo vinculado a performance de
finalizagc&o da obra e das obriga¢cbes de desempenho de operar e manter, e
nao somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
custos das obras relacionadas a formacéo deste ativo através dos gastos
incorridos.

Assim, a contrapartida pelos servicos de implementacdo da infraestrutura
efetuados nos ativos da concessdo a partir de 1° de janeiro de 2018
passaram a ser registrados na rubrica “ativo contratual da concesséao”,
como um ativo contratual, por terem o direito a contraprestacdo ainda
condicionados a satisfacdo de outra obrigagéo de desempenho.
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3.2.

3.3.

As receitas com remuneracdo pela implementacdo da infraestrutura e
receita de remuneragcdo dos ativos de concessdo estdo sujeitas ao
diferimento de Programa de Integracédo Social - PIS e da Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos na conta de
“Outras obrigacdes” e encargos regulatorios - RGR e TFSEE registrados na
conta “Taxas regulamentares e setoriais diferidas” no passivo circulante e
ndo circulante.

Investimentos

Os investimentos da Companhia em suas controladas sdo avaliados com base
no método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado
3.3.1. Imobilizado de Geracéo e Transmissao

A depreciacao é calculada pelo método linear, por componente, com base
nas taxas divulgadas na nota explicativa 14, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastros (UC), e
conforme taxas anuais determinadas pela Resolugédo ANEEL n°® 474 de 07 de
fevereiro de 2012, a qual estabeleceu novas taxas de depreciacdo anuais
para ativos em servico outorgado no setor elétrico, com vigéncia a partir
de 01 de janeiro de 2012. Estas taxas de depreciacdo levam em
consideracdo o tempo de vida util-econdmica estimada dos bens na data
base de 31 de dezembro de 2018.

O entendimento da Administracdo da Companhia é que no advento do termo
final do contrato de concessdo, os bens e as instala¢cdes vinculados a
producdo de energia elétrica, passardo a integrar o patriménio da Unido,
mediante indenizag&o dos investimentos realizados ainda ndo amortizados,
desde que autorizados e apurados por auditoria da ANEEL.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas
partes sdo reconhecidas como ativo individual com vida util e depreciacédo
especifica. Da mesma forma, quando uma manutencgéo relevante for feita,
0 seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios
de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de reparos e
manutencdo sdo reconhecidos na demonstragdo de resultado, quando
incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando
nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo sdo incluidos na
demonstracéo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.
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O resultado na alienagdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é
determinado pela diferenga entre o valor da venda e o saldo contabil do
ativo e € reconhecido no resultado do exercicio.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo
atualizados conforme revisbes efetuadas pela ANEEL, e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso.

3.3.2. Imobilizado de Servicos
Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicdo ou
construcdo, deduzido de depreciagédo acumulada e perdas de reducéo ao
valor recuperavel (impairment) acumulada, quando necessaria.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um
equipamento € capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sado registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado s&o apurados pela
comparacao entre os recursos advindos da aliena¢cdo com o valor contabil
do imobilizado, e sé&o reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no
resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos
incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o
seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado.

Os custos de manutencédo no dia-a-dia do imobilizado s&o reconhecidos no
resultado conforme incorridos.

Depreciacéo

A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um
ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.
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3.4.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear
com relacdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. Ativos
arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo
do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente
certo de que ira obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento.
Terrenos ndo sao depreciados.

A depreciacao é calculada pelo método linear, por componente, com base
nas taxas divulgadas na nota explicativa ne 14. Estas taxas de depreciacao
levam em consideragédo o tempo de vida Util-econdmica estimada dos bens
na data base de 31 de dezembro de 2018.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo
revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
serdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, 0s
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacao
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados pelo método linear ao
longo da vida util econémica e avaliados em relacdo a perda por reducédo
ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor
econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo para um ativo
intangivel com vida definida sdo revisadas no minimo ao final de cada
exercicio social. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracdo do resultado na rubrica de outras despesas
liquidas, consistente com a utiliza¢@o do ativo intangivel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, quando
existentes, sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido
da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao
do resultado no momento da baixa do ativo.

O saldo do ativo intangivel da Companhia e suas controladas estdo
compostos principalmente por:
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3.5.

Ativos intangiveis adquiridos de terceiros (direito de exploracdo) e
desenvolvimento de projetos

Referem-se ao direito de exploracdo decorrente dos ativos adquiridos de
terceiros, inclusive por meio de combinacgdo de negdcios, e 0s projetos de
UHE’s, PCH’s, Usinas Eolicas, entre outros. Além disso, para
desenvolvimento destes e para os demais projetos a Companhia incorre em
custos pré-operacionais inerentes ao processo de desenvolvimento de tais
projetos, como a contratagéo de servicos de engenharia, viagens e outros.
Apés a autorizacdo/permissdo/concessdo das licengas para instalacdo, os
projetos desenvolvidos sdo alocados as Sociedades de Propésito Especificos
- SPE”s controladas que reembolsardo todos o0s gastos incorridos a
Companhia.

Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de ndo
instalacdo séo revertidos para o resultado da Companhia. Estas reversoes
séo baseadas em avaliacdes da administracao.

Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizagcdo dos ativos nédo
circulantes ou de longa duracgao

A administracdo revisa periodicamente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo
ou perda de seu valor recuperavel. Uma perda é reconhecida com base no
montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperacado
de um ativo ou grupo de ativos de longa duragdo. O valor provavel de
recuperacdo € determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de
venda estimado dos ativos menos 0s custos estimados para venda e (b) o
valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa
futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. Com o objetivo de avaliar
o valor recuperavel dos ativos através do valor em uso, utiliza-se o0 menor
grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em
grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos
de ativos (unidades geradoras de caixa - UGC). Desse modo, as controladas
relacionadas a transmissdo de energia e geracdo de energia, foram
analisadas isoladamente, de acordo com a sua geracdo de caixa.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto
antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a
industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras
e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando néo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de
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3.6.

um mercado ativo, ou no preco da transagdo mais recente com ativos
semelhantes.

A Companhia avalia periodicamente se existe indicadores de reducdo ao
valor recuperavel de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2018 considerando
o0 custo total do ativo e seus contratos de fornecimento de energia a
Companhia realizou o teste de recuperagdo do ativo imobilizado de sua
controlada Ferreira Gomes Energia S.A. a qual possuia um ativo imobilizado
no montante de R$ 1.456.694 mil apresentado nas demonstracdes
contabeis.

Para o célculo do valor recuperavel, utilizou-se do método do valor
presente dos fluxos de caixa da operacdo esperados, utilizando uma taxa
de desconto apds os impostos (WACC) de 9,07% e o contratos de
fornecimento até o final da concessdo (Nov/2045). O valor recuperavel da
Unidade Geradora de Caixa (UGC) foi maior que seu valor contabil e,
portanto, nenhuma provisdo para reducdo do valor recuperavel foi
reconhecida.

Provisdes

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas
possuem uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante de um
evento passado, considerada como mais provavel que nao que havera uma
saida de recursos envolvendo um beneficio econdmico para liquidar a
obrigacdo e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

O montante reconhecido como uma provisdo € a melhor estimativa do valor
requerido para liquidar a obrigacdo na data do balanco, levando em conta
0S riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da
obrigacéo.

3.6.1.Provisdes para contingéncias

A Companhia e suas controladas sdo parte de diversos processos judiciais e
administrativos. A avaliagdo se uma provisdo é necessaria de ser
reconhecida inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragcdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspecbes fisicas ou exposi¢cdes adicionais

identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais
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3.6.2. Provisbes para compensac¢des ambientais

Em funcgdo das suas atividades, as controladas da Companhia constituiram
provisbes para compensacfes ambientais. Estas obrigacdes estéo
relacionadas a investimentos em unidades de conservagcdo assumidos
durante o processo de licenciamento do empreendimento. A contrapartida
desta proviséo foi registrada na rubrica do imobilizado.

3.6.3. Provisbes de constituicdo dos ativos

As provisdes de constituicdo de ativos contemplam obrigacdes assumidas
em obras a serem finalizadas, e que estéo relacionadas a um determinado
projeto que ja entrou em operacdo. A contrapartida desta provisdo foi
registrada na rubrica do imobilizado.

3.7. Passivos financeiros - classificagdo, reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente

S4o0 quaisquer passivos que sejam obrigagbes contratuais (i) que
determinem a entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra
entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma troca de ativos ou passivos
financeiros com outra entidade em condi¢des desfavoraveis a Companhia e
suas controladas. Passivos financeiros ainda incluem contratos que serdo ou
poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da propria entidade.

Os passivos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e
financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. Esta classificagdo depende da natureza e do
propésito do passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no caso de empréstimos,
financiamentos e debéntures ndo conversiveis, sao acrescidos do custo da
transacdo diretamente relacionado.

A Companhia e suas controladas ndo apresentaram nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado.

A mensuracdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua
classificacéo, que pode ser da seguinte forma:
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3.8.

3.9.

Empréstimos, financiamentos e debéntures ndo conversiveis: sao
atualizados pela variacdo monetaria, de acordo com o0s indices
determinados em cada contrato, incorridos até a data do balanco em adicao
aos juros e demais encargos contratuais, 0s quais sao registrados em
despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos
e perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo
método de taxa de juros efetivos. As controladas operacionais e a
Companhia apropriam os custos com empréstimos resultado do exercicio,
guando incorridos. Custos de empréstimos diretamente relacionados com
a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo que necessariamente
requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso sao
capitalizados como parte dos custos do correspondente ativo.

Fornecedores: inclui obrigacbes com fornecedores de energia, materiais e
servigcos, bem como a compra de energia de curto prazo adquirida na
Camara de Comercializac@o de Energia Elétrica - CCEE e a tarifa de uso do
sistema de distribuigéo - TUSD.

3.7.1 Liquidacéo de passivos financeiros

A Companhia e suas controladas liquida os passivos financeiros somente
qguando as obrigacbes sdo extintas, ou seja, quando sdo liquidadas,
canceladas pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢cdes contratuais
ou legislagéo vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstracdo do resultado.

Instrumentos financeiros - apresentacgéo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel
de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencdo de
compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
Tributacéo

3.9.1.Impostos sobre as vendas

As receitas de vendas das controladas estéo sujeitas aos seguintes impostos
e contribuicgfes, pelas seguintes aliquotas basicas:
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e Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65% e 1,65%;

e Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%
e 7,6%;

e Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos (ICMS)
- aliguota de acordo com o Estado aonde a energia é faturada.

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo
apresentadas na demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido.

3.9.2.Imposto de renda e contribuicao social - correntes

Atualmente, a Companhia, suas controladas e investidas estdo sujeita as
seguintes formas de tributacdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ) e da Contribuicéo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL):

= Lucro Presumido: Podem ser tributadas nesta forma todas aquelas
empresas cuja receita bruta total (Considera-se como receita bruta total
a receita bruta de vendas somada aos ganhos de capital e as demais
receitas e resultados positivos decorrentes de receitas nao
compreendidas na atividade) tenha sido igual ou inferior a R$ 78.000, no
ano-calendéario anterior, ou a R$ 6.500 multiplicado pelo nimero de
meses em atividade no ano-calendario anterior (Lei n © 10.637, de 2002,
art. 46); e que ndo estejam obrigadas a tributacdo pelo lucro real em
funcdo da atividade exercida ou da sua constituicdo societaria ou
natureza juridica. No caso das controladas e investidas que estao sujeitos
a esta forma de tributacdo, a aliquota de cada tributo (15% ou 25% de
IRPJ e 9% da CSLL) incide sobre as receitas com base em percentual de
presuncdo variavel (8% do faturamento para IRPJ e 12% para CSLL). Este
percentual deriva da presuncdo de uma margem de lucro para cada
atividade (dai a expressdo Lucro Presumido) e é predeterminado pela
legislagéo tributaria.

» Lucro Real - Lucro real € o lucro liquido do exercicio de apuracdo
ajustado pelas adicOes, exclusdes ou compensagOes prescritas ou
autorizadas pela legislacdo fiscal. A determinacdo do lucro real sera
precedida da apuracdo do lucro liquido de cada exercicio de apuracao
com observancia das leis comerciais. No caso da Companhia, das suas
controladas e das suas investidas que estdo sujeitos a esta forma de
tributacédo, a aliquota de cada tributo (15% ou 25% de IRPJ e 9% da CSLL)
incide diretamente sobre o lucro liquido contabil somado aos ajustes
determinados pela legislagéo fiscal.

A administracdo periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situacdes as
quais a regulamentacdo fiscal requer interpretacdes e estabelece provisdes
quando apropriado.

31



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

3.9.3. Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporéarias na data do balanco
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributérias temporarias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para
todas as diferencas temporérias dedutiveis, créditos e perdas tributérios
nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser realizadas,
e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.

O valor contébil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balanco e baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados
sao revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em
gue se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos

tributarios diferidos sejam recuperados.

Caso a estimativa de lucros tributaveis futuros indique que os impostos
diferidos ativos ndo serdo recuperados, a Companhia e suas controladas
registram provisdo para reducdo ao seu provavel valor de realizacdo. Esta
analise é fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pelos 6rgdos de
administracdo da Companhia.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na
demonstracéo do resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de
acordo com a transagdo que originou o imposto diferido, no resultado
abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe
um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo
fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados & mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

3.10.0utros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balanco quando se trata de recurso controlado
pela Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que
resultem em beneficios econémicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.
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Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de
realizacdo, quando este ultimo for menor, e os outros passivos estdo
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacbes monetérias
incorridas.

3.11.Classificagdo dos ativos e passivos no circulante e nao circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o prazo
remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e nao é esperado
que a liquidacéo ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data-
base das demonstracbes contabeis, caso contrario sera registrado no
circulante.

3.12.Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando
o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragfes contabeis
tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente € calculado levando em consideracao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, 0s juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao
descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime
de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados
nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa
contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e sdo consideradas estimativas contdbeis. Nas datas das
demonstracdes contabeis a Companhia e suas controladas ndo possuiam
ajustes a valor presente de montantes significativos.

3.13.Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigagdes
estatutarias sdo registrados no passivo circulante.

3.14.Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos brutos de beneficios
econdmicos recebidos e a receber pela Companhia e suas controladas. Uma
receita ndo € reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos

33



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

sobre vendas ndo sao beneficios econdmicos da Companhia e de suas
controladas, portanto, ndo estdo apresentadas na demonstracdo do
resultado.

3.14.1. Receita de transmissdo de energia elétrica

Até 31 de dezembro de 2017, as controladas do segmento de transmissao
classificavam a infraestrutura de transmisséo como ativo financeiro sob o
escopo do ICPC O1/IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de construcdo e de operagdo com margem zero,
além da receita de remuneracdo de infraestrutura de concessdo com base
na TIR de cada projet, juntamente com a variagao do IPCA.

Com a entrada em vigor em 01 de janeiro de 2018 do CPC 47/IFRS 15, o
direito da contraprestacdo por bens e servicos condicionado ao
cumprimento de obrigacdes de desempenho e ndo somente a passagem do
tempo enquadram as transmissoras nessa norma. Com isso, as
contraprestacdes passam a ser classificadas como um ativo de Contrato.

Segue um detalhamento sobre a composicéo das receitas:

Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacdo da infraestrutura, ampliacéo,
reforco e melhorias das instalaces de transmissdo de energia elétrica. A
receita é reconhecida considerando uma margem, definida de acordo com
as projecoes iniciais do projeto, sobre o custo de construcéo.

Receita de remuneracgao dos ativos da concesséao

Corresponde a remuneracdo do investimento no desenvolvimento de
infraestrutura e é calculada com base na aplicagdo da taxa efetiva de juros.
A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo contratual,
determinada na data de inicio de cada contrato de concessdo. A taxa de
retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento
de caixa e é reconhecida a partir da entrada em operacéo.

Receita de operacdo e manutencéo
Refere-se aos servicos de operacdo e manutengédo das instalagbes de
transmissdo de energia elétrica, que tem inicio apés a fase de construcéo.
A receita € reconhecida a partir da disponibilidade da infraestrutura de
transmissé@o, sendo calculada com uma margem, definida no projeto inicial,
sobre o custo para operar e manter.

Parcela Variavel (PV), adicional a RAP e Parcela de Ajuste (PA)

A Parcela Variavel é a penalidade pecuniaria aplicada pelo Poder
Concedente em funcdo de eventuais indisponibilidades ou restrigcbes
operativas das instalacfes integrantes da Rede Bésica. O adicional & RAP
corresponde ao prémio pecuniario concedido as transmissoras como
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incentivo a melhoria da disponibilidade das instalagBes de transmissdo. As
duas situacdes sdo reconhecidas como receita e/ou reducgéo de receita de
operacgdo e manutencdo no periodo em que ocorrem. A Parcela de Ajuste -
PA é a parcela de receita decorrente da aplicacdo de mecanismo previsto
em contrato, utilizado nos reajustes anuais periodicos, que é adicionada ou
subtraida a RAP, de modo a compensar excesso ou déficit de arrecadacao
no periodo anterior ao reajuste.

3.14.2. Receita de suprimento de energia elétrica

As controladas do segmento de geracdo reconhecem a receita de
suprimento de energia elétrica no resultado de acordo com as regras de
mercado de energia elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e
beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A
apuracao da energia entregue, conforme as bases contratadas ocorrem em
bases mensais.

3.14.3. Receita de juros

A receita de juros decorrentes de equivalentes de caixa, investimentos de
curto prazo e titulos e valores mobiliarios sdo calculadas com base na
aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do
principal investido. A receita de juros € incluida na rubrica receita
financeira, na demonstragéo do resultado.

3.15.Resultado por acéo

As controladas efetua os calculos do resultado por agbes utilizando o
ndamero médio ponderado de acdes ordinarias e preferenciais totais em
circulacdo, durante o exercicio correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O resultado bésico por acdo é calculado pela divisédo do lucro liquido do
exercicio pela média ponderada da quantidade de acdes emitidas. Os
resultados por acéo de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente,
quando aplicavel, para refletir eventuais capitalizacbes, emissfes de
bonus, agrupamentos ou desdobramentos de acbes. N&o existem
instrumentos financeiros de capital que poderiam afetar o lucro liquido por
acdo por meio de diluicdo e, portanto o lucro liquido por acdo bésico ou
diluido sdo idénticos.

O estatuto das controladas atribui direitos idénticos as acoes preferenciais
e as ordindrias com relacdo a participacdo nos lucros distribuidos.

3.16 Programas de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional
de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT), Empresa de Pesquisa
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Energética (EPE), Reserva Global de Reversédo (RGR) e Taxa de Fiscalizacéo
do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Sado programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas
transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a
destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas. As
controladas da Companhia possui registrado no passivo circulante e nao
circulante a rubrica taxas regulamentares e setoriais, na qual esta
registrado o valor destinado da receita, conforme periodo previsto para a
realizacdo dos investimentos.

O RGR é um encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas
concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos para
a reversdo, expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica.
Seu valor anual equivale a 2,6% da Receita Anual Permitida - RAP. Os valores
da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a transmissdo de energia elétrica
sdo equivalentes a 0,4% da RAP.

3.17.Segmento de Negocios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negocio dos quais
pode se obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados
operacionais sao regularmente revistos pelo principal gestor das operacdes
da Companhia para a tomada de decisdes sobre recursos a serem alocados
ao segmento e para a avaliagcdo do seu desempenho e para o qual haja
informacéo financeira individualizada disponivel.

Os segmentos operacionais da Companhia e suas controladas estéo
majoritariamente localizados no Brasil. Consequentemente as informagdes
geograficas ndo estdo sendo apresentadas.

3.18. Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método
indireto e estao apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n° 547, de
13 de agosto de 2008, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2)
(IAS7) - Demonstracao do Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

A Grupo classifica juros recebidos e dividendos e juros sobre capital proprio
recebidos como fluxos de caixa das atividades de investimento.

3.19.Combinacédo de negocios
Combinacdes de negocios sdo contabilizadas utilizando o método de

aquisicdo. O custo de uma aquisicdio é mensurado pela soma da
contraprestacédo transferida, avaliada com base no valor justo na data de
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aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na
adquirida.

Ao adquirir um negécio, a Companhia e suas controladas avaliam os ativos
e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los
de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as
condicBes pertinentes na data de aquisicdo. Para cada combinacdo de
negécio, a Companhia e suas controladas mensuraram a participagdo de ndo
controladores na adquirida pela parte que lhes cabe no valor justo dos
ativos identificaveis liquidos das adquiridas. Custos diretamente atribuiveis
a aquisicdo sdo contabilizados como despesa quando incorridos.

Qualquer contraprestacdo contingente a ser transferida pela adquirente é
reconhecida a valor justo na data de aquisi¢édo. Alteracbes subsequentes no
valor justo da contraprestacdo contingente considerada como um ativo ou
como um passivo sdo reconhecidas na demonstragdo do resultado ou em
outros resultados abrangentes. Se a contraprestacdo contingente for
classificada como patrimoénio, ndo é reavaliada até que seja finalmente
liguidada no patrimoénio.

Para algumas investidas a Companhia e suas controladas adquirem o
controle apos a fase pré-operacional sem transferéncia de contraprestacao.
Este fato se da em funcgéo de alguns direitos de veto de ndo controladores
deixarem de ser relevantes no momento em que a empresa entra em
operacao.

4. Pronunciamentos técnicos, interpretacdes e novas normas.
4.1. Principais mudancas nas politicas contdbeis

A Companhia e suas investidas adotaram o CPC 48 /IFRS 9 Instrumentos
Financeiros e o CPC 47 / IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes a partir
de 1 de janeiro de 2018, contudo, sem efeito material nessas demonstracoes
contabeis.

CPC 48 / IFRS 9 Instrumentos Financeiros
() Classificacao - Ativos financeiros

A nova norma determina trés principais categorias de classificagdo para ativos
financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR).
A norma elimina as categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o
vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

37



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

A Companhia e suas controladas nacionais interpretaram inicialmente o ativo
financeiro relativo as contas a receber da concessdo, como mensuravel ao custo
amortizado de acordo com o CPC 48 (IFRS 9), pois pretendem manter o ativo
até o vencimento para receberem os fluxos de caixa contratuais e esses fluxos
de caixa consistem apenas de pagamentos de principal e juros sobre o valor em
aberto.

A tabela a seguir e notas abaixo explicam as categorias de mensuracao originais
no CPC 38 / IAS 39 e as novas categorias de mensuragéo do CPC 48 / IFRS 9
para cada classe de ativos financeiros da Companhia e suas controladas em 1°
de janeiro de 2018.

Classificacdo original de Nova  Valor contabil Novo
acordo com o classificagdo de original de valor
CPC 38/1AS 39 acordo com o acordo com o contabil
CPC48/IFRS9 CPC38/1AS deacordo
39 como
CPC 48/
IFRS 9
Ativos financeiros
. . . Valor justo
Caixa e equivalentes de Valor justo g
| caixa por meio do resuftado por meio do 1417211 1417211
resultado
. . Valor justo
Investimento de Curto Valor justo !
Prazo por meio do resultado por meio do 260.699 260.699
resultado
Titulos e Valores Valor justo \(/)?Ir?]rejiléséz 109.683 109.683
mobiliarios por meio do resultado P ' '
resultado
Contas a rec;ti)gr:t(iz Empréstimos e recebiveis ~ Custo amortizado 318.940 318.940
Total de ativos
financeiros 2.106.533 2.106.533

(i) Reducéo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos financeiros

A nova norma substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por
um modelo prospectivo de ”perdas de crédito esperadas”. Nos segmentos de
geragcado, transmissdo e comercializacdo a Administracdo nao identificou
impactos relevantes na adocdo desta norma em PECLD (Perdas Estimadas de
Crédito de Liquidacdo Duvidosa), bem como na rubrica de contas a receber de
clientes.
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(ii1) Contabilidade de hedge

A nova norma torna o0s requisitos para contabilidade de hedge (hedge
accounting) menos rigorosos. As novas regras ndo impactardo a Companhia e
suas controladas devido a auséncia desta modalidade de instrumento
financeiro.

CPC 47 /IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes

A Companhia e suas controladas adotou o CPC 47 usando o método de efeito
cumulativo, com aplicacao inicial a partir de 1° de janeiro de 2018. Como
resultado, a Companhia ndo aplicou os requerimentos exigidos pela norma para
0 exercicio comparativo apresentado, sendo assim 0s ajustes dos saldos
contabeis foram registrados em lucros acumulados. Esta norma requer que a
Companhia deve reconhecer receitas para descrever a transferéncia de bens
ou servigos prometidos a clientes no valor que reflita a contraprestacdo a qual
a Companhia espera ter direito em troca desses bens ou servi¢os. Portanto, a
receita deve ser reconhecida de forma liquida de contraprestacéo variavel.

A Companhia e suas controladas avaliou suas operagfes a luz das novas normas
contabeis, e conforme descrito no item 3.14.1, concluiu que a atividade de
implementacdo da infraestrutura é afetada pela nova norma, uma vez que o
direito a contraprestacdo por bens e servicos estd condicionado ao
cumprimento de outra obrigacdo de desempenho. Como consequéncia da
aplicacéo do CPC 47, o contas a receber de implementacéo da infraestrutura e
outras remuneracg0des do ativo da concessdo, até entéo, classificado como ativo
financeiro, e cujo saldo totalizava, em 1° de janeiro de 2018 R$ 4.323.510,
passa a ser classificado como ativo contratual, no montante de R$ 5.531.458.
A diferenca dos critérios de mensuracao, liquido dos impostos no montante de
R$ 233.468 foi contabilizado diretamente em lucros acumulados.

4.1. Principais mudancas nas politicas contabeis
IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no
balanco patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo
de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e
um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacdo de efetuar
pagamentos do arrendamento. A contabilidade do arrendador permanece
semelhante a norma atual. As novas regras ndo impactardo a Companhia e suas
controladas.
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ICPC 22 - IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda

Essa interpretacdo, vigente para exercicios financeiros a partir de 1° de janeiro
de 2019, esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao
qgquando ha incerteza sobre a aceitacdo dos tratamentos adotados pela
autoridade fiscal, aplicando os requisitos do CPC 32. A Companhia esta em
processo de avaliacdo das incertezas e ndo espera impactos significativos em
suas demonstracgfes contébeis.

Normas e interpretac6es novas e revisadas pelo IASB ja emitidas e que entrardo
em vigor a partir do exercicio financeiro de 2019 :

« IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e
uma Associada ou Empreendimento Controlado em Conjunto

« IFRS 17 - Contratos de Seguros

A Companhia estd em processo de avaliagdo das incertezas e ndo espera
impactos significativos em suas demonstracdes contabeis.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Remuneracdo média - % CDI Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Bancos - Depdsitos a vista 17 14 83.402 312.459
Fundos de investimento (*) 94,93% 97,84% - - 253.836 507.249
Certificados de dep6sitos bancarios 0,00% 93,10% - - 2.161.923 550.803
Operacdes compromissadas 95,00% 90,00% - - 27.934 72.058
Qutros fundos de investimento 91,48% 82,13% - - 406.900 129.390
Aplicagbes automaticas 20,00% 22,54% 9 5 41.454 8.130

26 19 2.975.449 1.580.089

A Companhia e suas controladas tém politicas de investimentos financeiros que
determinam que as aplicagdes financeiras classificadas como caixa e
equivalentes de caixa se concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e em
aplicacbes em instituicdes financeiras de primeira linha.

Aplicagdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo referem-se substancialmente a
certificados de depdsitos bancérios, fundos de investimento em renda fixa,
operagBes compromissadas e aplicacdes financeiras automaticas, que sao
vinculadas a conta corrente, onde a remuneracdo efetiva dependera do prazo
total pelo qual os recursos permanecem aplicados, considerando que a
administracdo registra essas aplicacdes pelo percentual de rendimento minimo,
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ndo ocorrendo, portanto risco de variacao significativa do valor em caso de
resgate antecipado, e sdo considerados instrumentos financeiros mensurados ao
valor justo em contrapartida do resultado.

6. Investimentos de curto prazo
Descricdo da carteira Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Titulos federais - Letras financeiras do tesouro 558.613 380.589
Titulos privados - Certificados de depositos bancarios - 27.450
Valores a pagar/receber (23) (21)
Disponibilidades 1 1
Outros cotistas (44.835) (42.254)

513.756 365.765

Aplicacdes financeiras classificadas como investimentos de curto prazo:

Refere-se ao Fundo Exclusivo FI - Energia, € composto substancialmente por
titulos do Tesouro Brasileiro e certificados de depoésitos bancarios, e sao
mensurados ao valor justo por meio do resultado, e sdo remunerados em média
por 95,00% do CDI em 31 de dezembro de 2018 e 90,00% do CDI em 31 de
dezembro de 2017.

7. Titulos e valores mobiliarios

A composicgao da carteira dos titulos mobiliarios & assim como segue:

Remuneracdo média - % CDI Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Circulante
Outros fundos de investimentos 85,00% 84,58% 95.780 113.985
Operagdes compromissadas 99,64% 100,80% 10.199 10.017
105.979 124.002
N&o circulante
Outros fundos de investimentos 97,90% 95,68% 4.992 4.703
Debentures ( Principal) 100% cdi + Spread 100% cdi + Spread 4,10%aa 57.302 57.302
62.294 62.005
168.273 186.007

Os titulos e valores mobiliarios sdo compostos por:

i) Aplicacdes financeiras constituidas como contas reservas definidas nos
contratos de empréstimos e financiamentos das controladas. Estas contas
consistem na obrigacdo de manter aplicagdes financeiras correspondentes, em
média, a trés prestagcfes dos empréstimos e financiamentos;

i) Aplicagbes financeiras destinadas ao reinvestimento em projetos de
infraestrutura na Amazonia brasileira no qual esti sujeito a aprovagdo da
Agéncia de Desenvolvimento da Amazonia (ADA).
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8. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Duplicatas a receber de clientes 10.712 10.712 10.712 10.712
Contas a Receber - Sistema de Transmissao de Energia - - 124.078 126.751
Contas a Receber - Sistema de Geracéo de energia - 212.399 119.988
10.712 10.712 347.189 257.451
(-) Provisdo para devedores duvidosos (10.712) (10.712) (10.712) (10.712)
- - 336.477 246.739
Circulante - - 324.347 234.647
Néo circulante - - 12.130 12.092
- - 336.477 246.739

A Companhia tem como critério constituir provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa para clientes em processo de concordata e para titulos vencidos acima
de 360 dias, exceto para empresas publicas e governamentais. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, nenhuma provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacdo de
historico de perdas nas contas a receber, avaliagdo e monitoramento do risco de
crédito e que as mesmas sao garantidas por meio do Operador Nacional do
Sistema (ONS).
9. Impostos a recuperar

Por forca de determinacgdes legais, a Companhia e suas controladas sofreram as
retencbes e/ou procederam as antecipacfes para posterior compensagcédo de
tributos e contribui¢des. Os saldos destes tributos estao assim distribuidos:

a) Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente e outros tributos a
compensar
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Impostos a recuperar
Circulante
IRRF - - 41.701 33.564
IRPJ/CSLL - - 20.069 28.005
PIS - - - -
COFINS - - - -
INSS 1.301 1.301 1.301 1.301
Saldo Negativo - IRPJ 6.734 6.478 6.734 6.478
ICMS - - - -
Outros - - 16.887 2.449
Total circulante 8.035 7.779 86.692 71.797
Nao circulante
COFINS - - 2.292 2.292
PIS - - - -
INSS - - - -
Contribuic&o social sobre o lucro - - 6.651 7.123
Imposto de Renda - - 19.560 20.877
Outros - - 3.669 3.669
Total nao circulante - - 32.172 33.961
Total 8.035 7.779 118.864 105.758
b) Imposto de Renda e Contribui¢cédo Social diferido
Controladora Consolidado
N3io Circulante 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
IRPJ Diferido - - 7.398 9.885
CSLL Diferido - - 2.665 3.558
Total - - 10.063 13.443
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10. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro 2018 e 31 dezembro
de 2017, assim como as transag6es que influenciaram o resultado do exercicio,
relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem de transagbes da
Companhia com: sua controladora, controladas, controladas em conjunto,
profissionais-chaves da administracdo e outras partes relacionadas.

Todas as transacdes foram realizadas nas condi¢des usuais de mercado e podem
ser assim demonstradas:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Ativo circulante 67.720 81.264 17.387 16.878
Dividendos a receber 67.720 81.264 17.387 16.878
Alupar Investimentos S.A 67.720 81.264

Transnorte Energia S.A - - 75 75
Transmissora Matogrossende de Energia S.A - - 17.312 16.803
Ativo ndo-circulante 15 427 15 427
Adiantamento para futuro aumento de capital 15 11 15 11
Licht Energia S.A 15 11 15 1
Operacdes de matuos - 416 - 416
Cime Administracdo e Participacdes S.A - 416 - 416

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Passiwo ndo-circulante 20.980 23.072 20.980 23.072
Operacdes de matuos 20.980 23.072 20.980 23.072
Cime Administracdo e Participacdes S.A 2.265 - 2.265 -
Ebac 5.646 5.646 5.646 5.646
Cavan Premoldado S.A. 5.549 5.235 5.549 5.235
614 TVC Interior S/A 7.520 12.191 7.520 12.191

11. Alienagéo de Investimentos

Neste quadro esta contabilizado a valor passivel de recebimento referente aos
investimentos alienados que geram valores passiveis de recebimento. Em
11/03/2014 foi realizada a venda da participacdo da Alumini Engenharia S.A,
antiga denominagéo da Alusa Engenharia para a empresa Quatro Participacdes
S/A.
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De acordo com o contrato de compra e venda em 28/03/2014 foram vendidas
41.241.450 acdes ordinarias e 102.482.950 preferenciais, por R$ 56.000 milhdes
e 0 exercicio da opcdo de venda e compra realizada em 30/07/2014 por R$
32.220mil. Deste valor foram recebidos R$ 31 milhdes, restando o saldo de R$

57.220 mil.

Em 16/04/2015, foi

vencimento das parcelas teriam uma caréncia de 36 meses.

12. Ativo contratual da concessao

Vide Nota explicativa 3.1.5

Circulante
Ativo financeiro da concessédo

Nao circulante
Ativo financeiro da concessédo

Circulante
Ativo financeiro da contratual

Nao circulante
Ativo financeiro da contratual

13. Investimentos

Empresas coligadas e controladas

Investimentos em coligadas e controladas em conjunto
Participacdo em outras empresas

Propriedades para investimentos

Total

assinado um aditivo contratual onde o
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
- 1.105.358
- 3.218.152
- 4323510
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
906.633 -
4.624.825
5.531.458 -
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
2.222.685 1.994.610 22 22
419.989 331.674
51 51 51 51
- - 7.826 7.786
2.222.736 1.994.661 427.888 339.533
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Os investimentos em controladas e coligadas estédo representados por:

Alupar
Investimento Outros
S/IA Investimentos Total
Total de a¢Bes/quotas do capital social 879.111.269
Total de a¢bes/quotas da controladora 451.466.495
% de participacéo 51,35%
Patrimo6nio Liquido em 31de Dezembro de 2018 4.328.048
Outras movimentagoes patrimoniais:
Lucro (prejuizo) do exercicio 386.749
386.749
Movimentagdo dos investimentos na controladora:
Saldos em 1° de janeiro de 2018 1.994.588 22 1.994.610
Ajustes de exercicio anterior 119.897 - 119.897
Dividendos (94.809) - (94.809)
Constituicdo de reserva para Reinvestimento - Reflexa (20) (20)
Resultado de equivaléncia patrimonial 198.615 - 198.615
Ganho/Perda na conversdo de balanco 7.073 - 7.073
Agio/Desagio em participacoes (2.681) (2.681)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.222.663 22 2.222.685

46



GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

14. Imobilizado

A composicdo e a movimentacdo do ativo imobilizado consolidado sdo a
seguinte
- ] Taxa média
Imobilizado de servigos Ganhoe perda
anual de Saldoem na conversao
depreciacdo  31/12/2017 Adicdes Baixas Transferencias de balangos 31/12/2018
Custo
Terrenos 2674 - - - - 2,674
Edificagbes 5% 1.965 - - - - 1.965
Veiculos 5%-25% 895 - - - - 895
Total custo 5.534 - - - - 5.534
Depreciagéo
Edificagdes 5% (1721 (€] - - - (1.752)
Veiculos 5%-25% (895) - - - - (895)
Moéveis e utensilios 10% - - - - - -
Total Depreciacéo (2.616) (31) - - - (2.647)
Total 2.918 (31) - - - 2.887
Ganho e perda
Imobilizado de Geragao e Transmissé&o Saldoem naconwersao
31/12/2017 Adicoes Baixas Transf. de balancos 31/12/2018
Emservico
Custo
Terrenos 66.384 4.262 - 17.064 (189) 87.521
Reservatorios, Barragens e Adutoras 1.402.605 322 (5.017) 142.173 - 1.540.083
EdificagGes, Obras Civis e Benfeitorias 432.164 305 1) 25.416 8.643 466.527
Méquinas e Equipamentos 1.676.932 3.741 (931) 78.095 3.286 1.761.123
Veiculos 2.546 316 (154) - 487 3.195
Moveis e Utensilios 6.596 155 - 84 477 7.312
Arrendamento Financeiro - - - - - -
Total custo 3.587.227 9.101 (6.103) 262.832 12.704 3.865.761
Depreciagdo
Terrenos - - - - - -
Reservatorios, Barragens e Adutoras 2,04% (139.433) (31.788) 326 - - (170.895)
Edificaces, Obras Civis e Benfeitorias 2,19% (40.052) (9.537) - - (144) (49.733)
Méquinas e Equipamentos 3,10% (191.455) (54.719) 67 - (246) (246.353)
Veiculos 11,74% (1.235) (309) 95 - (28) (1.477)
Moveis e Utensilios 11,07% (2.609) (696) 7 - 24 (3.274)
Total Depreciagio (374.784) (97.049) 495 - (394) (471.732)
Total do Imobilizado de Geragdo e Transmisséo
emservico 3.212.443 (87.948) (5.608) 262.832 12310 3.394.029
Em curso 813.067 292.415 (3.309) (262.832) 50.112 889.453
Total da movimentacéo de geragéo e
transmisséo 4.025.510 204.467 (8.917) - 62.422 4.283.482
Total do imobilizado consolidado 4.028.428 204.436 (8.917) - 62.422 4.286.369
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Imobilizado em curso

a)

b)

d)

Imobilizado em curso

-La Virgen: é uma pequena central hidrelétrica que tera a capacidade instalada
de 84,0 MW e estd em fase de construcdo. Em 31 de dezembro de 2018 o saldo
pertencente a essa obra em curso perfaz o montante de R$ 631.206.

Capitalizacdo de Encargos

A Companhia capitaliza, mensalmente, ao custo de construcdo do ativo
imobilizado em curso, 0s juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures adquiridos para aquisicdo de imobilizado em formacgéo. Os juros
sobre empréstimos, financiamentos e debéntures capitalizados em 31 de
dezembro de 2018 foram de R$ 14.442 (R$ 19.288 em 31 de dezembro de 2017),
aos quais foram parcialmente compensados pelas receitas geradas das
aplicacdes financeiras que excederam o caixa, sendo em 31 de dezembro de
2018 o valor de R$ 2.526 (R$ 1.826 em 31 de dezembro de 2017). Dessa forma,
em 31 de dezembro de 2018 os encargos financeiros liquidos capitalizados
foram de R$ 11.916 (R$ 17.462 em 31 de dezembro de 2017). A taxa de juros
utilizada para determinar o montante dos custos de empréstimos passiveis de
capitalizacdo representa a taxa efetiva dos empréstimos, financiamentos e
debéntures da Companhia, vide nota explicativa n° 16.

Analise de recuperacao do imobilizado (impairment), vide Nota Explicativa 3.5.
Garantias ou penhoras

A Companhia e suas controladas ndo possuem ativos imobilizados dados em
garantias ou penhora.
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15. Intangivel

A composicdo e a movimentacdo do ativo intangivel consolidado é

a seguinte:
Ganho e perda
na converséo
31/12/2017 Adicoes Baixas Transferencicas de balango 31/12/2018
Custos
Outros intangiveis de concessao 18.843 5.005 - 67 597 24512
Uso do bem publico 16.348 - - 16.348
Intangivel gerado na aquisicdo de acdes 57.912 8.461 - 66.373
Outros intangiveis 272 - - - - 272
93.375 13.466 - 67 597 107.505
Amortizagbes
Outros intangiveis de concessao (10.313) (2.239) - (247) (12.799)
Uso do bem publico (3.317) (522) - (3.839)
Intangivel gerado na aquisicdo de acdes (11.571) (2.097) (13.668)
Outros intangiveis - - - - - -
(25.201) (4.858) - - (247) (30.306)
Projeto em desenvolvimento 80.448 1.191 (10.404) (67) 71.168
Total 148.622 9.799 (10.404) - 350 148.367

a) Intangivel gerado na aquisi¢do de agbes (Agio decorrente da concessio)

Os agios tém como fundamento econémico a perspectiva de rentabilidade futura
durante o prazo de exploracdo das concessdes e estdo sendo amortizados de
forma linear durante o referido prazo. Os agios registrados por suas controladas
foram originarios de investimentos efetuados nos seguintes empreendimentos:

Composicao do agio

31/12/2018 31/12/2017

Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 2.665 2.665
Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 5.245 5.245
La VirgemS.A.C. 6.164 6.164
Energia dos Ventos | S.A. (**) 3.006 3.006
Energia dos Ventos Il S.A. (**) 1.847 1.847
Energia dos Ventos Il S.A. (**) 2714 2.714
Energia dos Ventos IV S.A. (**) 3.924 3.924
Energia dos Ventos X S.A. (**) 2.420 2.420
Sistema de Transmissdo Catarinense - STC 8.942 8.942
Lumitrans - Companhia Transmissora de Energia Eletrica(*) 9.766 9.766
Companhia Transleste de Tramissdo (*) 3.814 3.814
Companhia Transudeste de Transmissdo (*) 2.767 2.767
Companhia Transirapé de Transmisséo (*) 4.391 4.391
Empressa de Transsmissdo Baiana S.A. 6.680 -
Empresa Diamantina de Transmissdo de Energia S.A. (***) 1.781 -
Outros 247 247

66.373 57.912
Amortizacdode Agio (13.668) (11.571)

52.705 46.341

(*) Agio gerado na aquisicéo de agdes das controladas STC, Lumitrans, Transleste, Transudeste
e Transirapé por parte da controlada EATE.
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b)

d)

(**) Agio gerado na aquisicdo de a¢des das controladas EDV |, EDV II, EDV IIl, EDV IV e EDV X
Projeto em desenvolvimento

Para desenvolver um projeto de transmissdo ou geragdo de energia, a
Companhia e suas controladas incorre em custos com a contratacao de servicos,
viagens e outros, inerentes ao processo. Apds a
autorizacdo/permissado/concessdo das licengcas para instalacdo dos projetos
desenvolvidos, estes custos sdo alocados nas respectivas Sociedades de
Proposito Especifico - SPE”s.

Os gastos incorridos em um projeto que porventura se torne passivel de ndo
instalacdo sdo revertidos desta conta para o resultado da Companhia e suas
controladas. Estas reversdes s&o baseadas em avaliagbes trimestrais
preparadas pela administragéo

Andlise de recuperacao do intangivel (impairment)
A Companhia e suas controladas avaliaram a recuperacao do valor contabil dos
ativos intangiveis, ndo tendo sido encontradas informacdes através de fontes

internas ou externas que resultassem em riscos de recuperacao desses ativos.

Garantias ou penhoras

A Companhia e suas controladas ndo possuem ativos intangiveis dados em
garantias ou penhora.

16. Empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas

O saldo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas sdo
compostos da seguinte forma:
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Encargos Financeiros Circulante N&o Circulante
Custo de Custo de
Principal + transacéo a TOTAL transacdo a TOTAL TOTAL GERAL

Financiadores/ credores Empresas Vencimento Indexador Juros a.a.(%) Encargos amortizar 31/12/2018 Principal + Encargos amortizar 31/12/2018 31/12/2018
Moeda nacional - R$

Nota Promissorias Guarupart jun/19 CDI+25%a.a 65.552 - 65.552 - - - 65.552
Total Controladora 65.552 - 65.552 - - - 65.552
BNDES - Subcrédito A - Contrato n®11.2.1030.1 ETEM abr/26 TILP 2,44 3.446 - 3.446 21.329 - 21.329 24.775
BNDES - Subcrédito B - Contrato n®11.2.1030.1 ETEM abr/26 TILP 2,04 111 - 111 694 - 694 805
BNDES - Subcrédito A - Contrato n®13.2.1413.1 ETSE nov/28 TiLP 2,02 3.328 - 3.328 28.822 - 28.822 32.150
BNDES (FINAME) - Subcrédito B - Contrato n®13.2.1413.1 ETSE nov/23 3,50 4.468 - 4.468 17.383 - 17.383 21.851
BNDES - Subcrédito A - Contrato n®12.2.1390.1 Ferreira Gomes abr/31 TILP 2,34 15.395 (240) 15.155 168.018 (2.708) 165.310 180.465
BNDES - Subcrédito B - Contrato n®12.2.1390.1 Ferreira Gomes abr/31 TILP 2,34 6.094 - 6.094 66.500 - 66.500 72.594
BNDES - Subcrédito C - Contrato n®12.2.1390.1 Ferreira Gomes abr/31 TILP 2,34 688 - 688 7.502 - 7.502 8.190
BNDES (FINAME) - Subcrédito D - Contrato n®12.2.1390.1 Ferreira Gomes dez/22 25 24.800 - 24.800 74.114 - 74114 98.914
BNDES - Subcrédito E - Contrato n®12.2.1390.1 Ferreira Gomes abr/31 TILP - 115 - 115 1274 - 1274 1.389
BNDES - Contrato n°®08.2.0070.1 Foz mar/27 TILP 2,44 15.976 - 15.976 112.884 - 112.884 128.860
BNDES - Contrato n® 08.2.0071.1 ljui set/27 TILP 3,17 13.656 - 13.656 102.763 - 102.763 116.419
BNDES - Contrato n°®08.2.0976.1 Lavrinhas abr/25 TILP 1,93 9.691 - 9.691 50.724 - 50.724 60.415
BNDES - Contrato n®10.2.0477.1 Lavrinhas abr/25 TILP 2,22 1.316 - 1.316 6.889 - 6.889 8.205
BNDES - Contrato n® 08.2.0975.1 Queluz jan/25 TILP 1,93 9.833 - 9.833 49.095 - 49.095 58.928
BNDES - Contrato n® 10.2.0478.1 Queluz jan/25 TILP 2,22 2.154 - 2.154 10.752 - 10.752 12.906
BNDES EDVI out/32 TILP 2,18 2.455 (25) 2430 52.440 - 52.440 54.870
BNDES EDVII out/32 TILP 2,18 1.385 (13) 1.372 29.601 - 29.601 30.973
BNDES EDV III out/32 TILP 2,18 2.118 (19) 2.099 45.247 - 45.247 47.346
BNDES EDV IV out/32 TiLP 2,18 3.250 (24) 3.226 69.419 - 69.419 72.645
BNDES EDVX out/32 TILP 2,18 1.776 (18) 1.758 37.940 - 37.940 39.698
BNB - Contratos n°® A400000101001 e A400000101002 STN jun/24 cDI 10,00 22597 - 22597 76.808 - 76.808 99.405
BDMG (FINAME) - Contrato n°® 147068 Transirapé jul/20 4,50 133 - 133 77 - 77 210
BDMG (FINAME PSI) - Contrato n®177906 Transirapé jan/24 3,50 2.398 - 2.398 9.728 - 9.728 12.126
BDMG (FINEM) - Contrato n® 193.292 Transirapé out/29 TILP 3,50 567 - 567 4174 - 4174 4.741
BDMG (FINAME) - Contrato n®215.485 Transirapé abr/21 TILP 4,50 1.624 - 1624 1.986 - 1.986 3.610
BNDES - Credito automatico Contrato 215.411 Transirapé abr/26 TILP 6,00 623 - 623 3.071 - 3.071 3.694
BDMG - Contrato n®127315 Transleste abr/25 9,50 2.542 - 2542 12.716 - 12.716 15.258
BNB - Contrato n®05974828-A Transleste abr/25 95,00 771 - 771 3.929 - 3.929 4.700
Subtotal 153.310 (339) 152.971 1.065.879 (2.708) 1.063.171 1.216.142
Total Consolidado - Moeda Nacional 218.862 339 218.523 1.065.879 (2.708) 1.063.171 1.281.694
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Custo de Custo de

Principal + transacdo a TOTAL transacéo a TOTAL TOTAL GERAL
Financiadores/ credores Empresas Vencimento Indexador Juros a.a.(%) Encargos amortizar 31/12/2018  Principal + Encargos amortizar 31/12/2018 31/12/2018
Santader - Contrato n® 2885 Alupar Peru dez/21 Libor (*) - - - - - - - -
Banco Santander Brasil Alupar Peru dez/21 Libor (* - - - 67.895 - 67.895 67.895
Banco Ital ME Alupar Peru set/20 Libor 5,85 30433 - 30.433 64.017 - 64.017 94.450
Reestructuracion largo plazo Transleste nov/17 IBR (TV) (**) 3,60 1.097 (326) 771 143.280 (1.668) 141.612 142.383
Subtotal 31530 (326) 31.204 275.192 (1.668) 273.524 304.728
Moeda estrangeira Pré Operacionais
Corporacion Andina de Fomento CAF La Virgen mar/32 Libor (**) 6.977 - 6.977 179.863 - 179.863 186.840
Deg Deustsche Investitions La Virgen mar/32 Libor (**) até5 anos 4.887 - 4.887 107.797 - 107.797 112.684
Itau Coprbanca Colombia Prenda Transmissora Colombiana abr/21 Libor (**) 83 - 83 52 - 52 135
Itau Coprbanca Colombia Leasing Transmissora Colombiana jul/20 135 - 135 88 - 88 223
Santander Brasil- Capital de trabajo Transmissora Colombiana jul/20 927 - 927 38.802 - 38.802 39.729
Subtotal 13.009 - 13.009 326.602 - 326.602 339.611

Total consolidado - Moeda estrangeira 44539 - 326 44.213 601.794 (1.668) 600.126 644.339




GUARUPART PARTICIPACOES LTDA.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Encargos Financeiros Circulante Nao Circulante
Custo de Custo de
Principal + transacdo a TOTAL Principal + transacdo a TOTAL TOTAL GERAL
Financiadores/ credores Empresas Vencimento Indexador Juros a.a.(%) Encargos amortizar 31/12/2018 Encargos amortizar 31/12/2018 31/12/2018
Debéntures: Operacionais
52 Emissdo Alupar mai/27 IPCA 7,80 24271 (13) 24.258 352.509 (96) 352.413 376.671
62 Emissdo Alupar abr/21 IPCA 733 4.436 (1.231) 3.205 301.755 (1.641) 300.114 303.319
1°emisséo Windepar dez/28 IPCA 7,63 1.633 (517) 1.116 70.067 (4.708) 65.359 66.475
32Emissdo EATE mar/19 CDI 1,15 20.899 () 20.896 - - - 20.896
42Emissao EATE ago/20 CDI 109,75 38.052 (14) 38.038 28.058 () 28.055 66.093
53Emissdo - Sériel EATE set/19 CDI 113,00 126.562 (51) 126.511 - - - 126.511
53 Emissdo - Série Il EATE set/21 CDI 116,00 247 (21) 226 54.000 (35) 53.965 54.191
62 Emissdo EATE set/22 CDI 107,75 15.318 (134) 15.184 42.000 (157) 41.843 57.027
72Emissao EATE jun/23 CDI 112,00 18.615 (181) 18.434 64.908 (276) 64.632 83.066
32Emissdo ECTE fev/20 CDI 2,15 36.463 (55) 36.408 1.988 1) 1.987 38.395
42Emissao ECTE set/22 CDI 107,75 60 (143) (83) 75.000 (223) 74.777 74.694
23Emissao ENTE ago/20 CDI 109,75 59.351 (22) 59.329 43.763 (5) 43.758 103.087
32Emissdo - Sériel ENTE set/19 CDI 113,00 28.125 (32) 28.093 - - - 28.093
32Emissdo - Sériell ENTE set/21 CDI 116,00 55 (14) 41 12.000 (22) 11.978 12.019
23Emissdo ETEP ago/20 CDI 109,75 16.513 (11) 16.502 12.176 () 12.173 28.675
32Emissdo ETEP jun/23 CDI 112,00 6.466 (108) 6.358 38572 (169) 38.403 44761
32Emissdo Ferreira Gomes dez/27 IPCA 6,47 9.081 (1.319) 7.762 289.512 (10.554) 278.958 286.720
12Emisséo STN ago/20 CDI 109,75 24171 (68) 24.103 17.823 - 17.823 41.926
23Emissao Transirapé set/22 CDI 107,75 3.267 (50) 3.217 26.757 (137) 26.620 29.837
12Emisséo Transleste ago/20 CDI 109,75 13.163 (56) 13.107 9.878 (33) 9.845 22.952
23Emissdo Transleste jun/22 CDI 107,75 24 (51) (27) 30.000 (141) 29.859 29.832
23Emissao Transudeste set/22 CDI 107,75 12.282 (73) 12.209 33.674 (198) 33.476 45.685
12Emisséo EBTE jun/23 CDI 112,00 22.081 (226) 21.855 77.002 (346) 76.656 98511
12Emisséo ETES jun/23 CDI 112,00 8.030 (49) 7.981 28.000 (169) 27.831 35.812
12Emisséo ETVG jun/23 CDI 112,00 7.628 (41) 7587 26.600 (142) 26.458 34.045
Debéntures: Pré-Operacionais
23Emissdo Verde 8 jul/25 IPCA 5,96 3.732 (470) 3.262 142.021 (2.626) 139.395 142.657
23Emissdo - Sériel ETAP set/23 CDI 112,00 793 (247) 546 41.300 (916) 40.384 40.930
23Emissdo - Série Il ETAP set/25 IPCA 6,17 2731 (490) 2241 114.700 (2.799) 111.901 114.142
23Emissdo - Sériel ETC set/23 CDI 113,50 597 (182) 415 30.700 (675) 30.025 30.440
23Emissao - Série Il ETC set/25 IPCA 6,17 2.031 (361) 1.670 85.300 (2.061) 83.239 84.909
12Emisséo TCcC set/28 IPCA 6,53 8.614 (4.955) 3.659 681.669 (18.580) 663.089 666.748
12Emisséo TPE set/28 IPCA 6,53 13.554 (7.776) 5.778 1.072.626 (29.161) 1.043.465 1.049.243
23Emissao EDTE set/28 IPCA NTN-B+0,5% 243 (1.231) (988) 315.000 (9.585) 305.415 304.427
Total consolidado - Debéntures 529.088 (20.195) 508.893 4.119.358 (85.462) 4.033.896 4.542.789
Total de empréstimos e financiamentos 792.489 (20.860) 771.629 5.787.031 (89.838) 5.697.193 6.468.822
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais)

Todos os empréstimos captados pelas controladas junto ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES possuem como garantia o
penhor de suas acdes detidas pela Companhia.

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos contratados
foram destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos
respeitaram os limites de utilizagéo contratualmente previstos.

A Administragdo da Companhia, suas controladas e investidas mantém o
acompanhamento dos indices financeiros definidos em contrato. Qualquer
inadimplemento aos termos dos contratos de financiamentos que nédo seja
sanado ou perdoado podera resultar no vencimento antecipado do saldo
devedor da respectiva divida, bem como o vencimento antecipado de dividas
de outros contratos de financiamento e a cobranca de juros e multa. Em 31
de dezembro de 2018, estes indices, cuja apuracdo é exigida anualmente,
estavam sendo cumpridos, em linha com as disposicées nos contratos de
divida de suas controladas e investidas.

As clausulas restritivas quantitativas da Companhia e de suas controladas
estdo relacionadas, principalmente, com indices financeiros obtidos
utilizando o EBITDA, tal como o Indice de Cobertura do Servico da Divida
(“ICSD”), e que sdo calculados anualmente. O n&o cumprimento dessas
clausulas restritivas acarreta o vencimento antecipado do empréstimo e
financiamento.

Em 31 de dezembro de 2018, todas as clausulas restritivas da controladora e
das controladas foram atendidas.

Em 31 de dezembro de 2018 alguns empréstimos e financiamentos das
controladas possuiam garantias depositadas na forma de contas reservas, no
montante de R$ 105.979 (R$ 124.002 em 31 de dezembro de 2017).

Debéntures
a) As principais caracteristicas das debéntures sdo conforme segue:

A Administragdo da Companhia, suas controladas e investidas mantém o
acompanhamento dos indices financeiros definidos em contrato. As clausulas
restritivas quantitativas da Companhia e de suas controladas estéo
relacionadas, principalmente, com indices financeiros obtidos utilizando o
EBITDA, tal como o indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD™), e
indice de Capital Proprio (“ICP”) que s&o calculados anualmente, com
excecdo do contrato de debentures da controlada Ferreira Gomes S.A., 0
qual é exigido trimestralmente. O ndo cumprimento dessas clausulas
restritivas acarreta o vencimento antecipado das debentures. Em 31 de
dezembro de 2018, todas as clausulas restritivas foram atendidas, e estes
indices, estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da
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Companhia de acordo com as metodologias explicitas em seus contratos de
suas controladas e investidas.

As debéntures da Companhia e de suas controladas ndo sdo conversiveis.

Notas Promissérias - Controladora

Em 13 de Junho de 2017, em reunido de Quotistas foi aprovada a 22 emissao
de Notas Promissorias pela Companhia, as informagfes resumidas da
distribuicdo da emissdo das Notas Promissorias foram publicadas no diario
Oficial de 28/06/2017. Apresentamos a seguir as informacdes resumidas das
principais caracteristicas da emissdo das Notas Promissorias:

Notas Promissoérias

® |NUmero d a Emisséo

22 segunda

® |Valor total de emisséo:

R$ 65.000.000,00

Caracteristicas das Notas
Promissoérias

Emissédo de 65(sessenta e cinco) Notas Promissérias, sendo 8(oito) da 12 séries e 57
da 22 séries)

Valor nominal unitério:

R$ 1.000.000,00

® |Data de emissao:

27/06/2017

Destinag&o dos recursos:

Os recursos liquidos oriundos da captacdo serd destinado ao pagamento de notas
promissoérias comericiais da 1 Emissao.

Condi¢des de remuneragao:

100% CDI , acrescida de 2,5% (dois inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

Prazo de vencimento:

As notas promissorias da 1° série tera seu vencimento em 28 de Junho de 2018, e as
notas promissorias da 22 série tera o vencimento em 28 de Junho de 2019.

. Garantia:

(i) alienagdo fiduciaria de 25.120.773 (vinte e cinco milhdes, cento e vinte mil e
setecentos e setenta e tres) acdes ordinarias de emissdo da Alupar Investimentos de
titularidade da Emissora (“A¢des Ordinarias Alienadas”), sendo que o valor das Ag¢Ges
Ordinarias Alienadas dewera ser, nos termos do Contrato de Garantia, equivalente a, no
minimo, a 200% (duzentos por cento) do valor das Notas Promissoérias acrescidas da
Remuneracéo até a Data de Vencimento da 22 série;

e (i) cessao fiduciaria (a) de 100% (cem por cento) do fluxo de dividendos e juros sobre
o capital proprio de titularidade da Emissora, decorrentes da totalidade de sua
participagdo na Alupar, centralizados em uma conta vinculada aberta especificamente
para esse fim e (b) da totalidade dos direitos detidos pela emissora sobre a Conta
vinculada.
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Em 31 de dezembro de 2018, as parcelas relativas aos empréstimos,
financiamentos, debéntures e notas promissérias, atualmente classificadas
no passivo ndo circulante tém os seguintes vencimentos:

2019
2020
2021
2022
2023
Apbs 2023

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

17. Tributos e Contribuicdes sociais corrente e diferido

a) Tributos e Contribuic¢fes sociais correntes

706.813 853.815
716.359 875.201
370.897 537.547
447,503 303.594
604.470 246.116
2.851.151 915.620
5.697.193 3.731.893
Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Circulante

IRRF

Provisdo para Imposto de Renda
Provisdo para Contrib. Social
PIS

COFINS

ICMS

INSS

ISS

Pis e Cofins Diferidos
Outros

Nao Circulante
Outros impostos

1.159 1.094 12.570 7.644
- - 25.438 43.090

- - 26.934 28.116

7 5 4.156 3.475

40 30 17.390 14.243

- - 5.611 6.312

- 16 3.631 3.105

52 52 1.254 1.267

- - 41.672 -

23 38 1.221 977
1.281 1.235 139.877 108.229
- - 1.485 2.132
- - 1.485 2.132
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b) Tributos e Contribuicdes sociais diferidos

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

N3ao circulante

Cofins e Pis Diferidos - - 247.849 -
Imposto de renda diferido 72 87 444211 271.973
Contribuicéo social diferido 25 29 240.644 163.294

97 116 932.704 435.267

18. Provisdes de Constituicdo de Ativos

As provisdes para constituicdo de ativo sdo decorrentes dos custos do ativo
imobilizado referentes a sua fase de implantacdo reconhecidas contabilmente,
as quais ainda ndo houveram desembolso financeiro, 0s mesmos serao
desembolsados financeiramente de acordo com o cronograma da obra, de acordo
com a evolucdo desses eventos essas provisdes serdo substituidas pelo
faturamento de fornecedores, onde sua contrapartida foi registrada no ativo
imobilizado em curso.

A composicao das provisdes de constitui¢cdo dos ativos é como segue:

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

Controladas
Companhia Transleste de Transmissao - -
Usina Paulista Queluz de Energia S.A. 10.809 11.026

Usina Paulista Lavrinhas de Energia S.A. 5.627 5.943
Foz do Rio Claro Energia S.A. 1.820 -
Energia dos Ventos | S.A. 83 277
Energia dos Ventos Il S.A. 126 129
Energia dos Ventos |11 S.A. 354 172
Energia dos Ventos IV S.A. 1414 363
Energia dos Ventos X S.A. 12.505 253
Ferreira Gomes Energia S.A 53.281 27.391
86.019 45.554
Circulante 79.341 38.877
Nao circulante 6.678 6.677
86.019 45.554
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19. Provisdo para gastos ambientais:
Consolidado
31/12/2018  31/12/2017

Controladas

Sistema de Transmissao Catarinense S.A. - 30
Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A. 9.950 9.251
Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. 714 664
Empresa de Transmissdo de Energia do Mato Grosso S.A. 44 41
Foz do Rio Claro Energia S.A. - 69
ljui Energia S.A. 745 899
Energia dos Ventos X S.A 494 494
Ferreira Gomes Energia S.A 1.811 4514
Ferreira Gomes Energia S.A 10.376 -
24.134 15.962
Circulante 23.400 15.228
Na&o circulante 734 734
24.134 15.962

A Companhia e suas controladas realizam investimentos em programas, de
modo a compensar 0 impacto ambiental causado por suas atividades de
implantagéo e construgdo de UHE’s e linhas de transmissdo, e também realiza
programas sociais no intuito de auxiliar no desenvolvimento das comunidades.
As constituicdes dessas provisbes ocorrem somente no momento da construcao
e implantacdo dos empreendimentos e sao registradas em contrapartida a
rubrica de ativo imobilizado em curso. As realizagbes dessas provisoes ocorrem
de acordo com a implementacgéo desses programas.

20. Taxas Regulamentares e Setoriais

Consolidado
31/12/2018  31/12/2017

Taxa de fiscalizagdo ANEEL - TFSEE 2.358 2.247
Quota para Reserva Global de Reversdo - RGR 4.487 7.209
Compensagdo financeira pela utilizagéo de recursos hidricos - CFURH 1.540 382
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 45.971 47.432
Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnolégico - FNDCT 889 1.003
Ministério de minas e energia - MME 443 503
RGR e TFSEE diferido 166.746 -
Total 222.434 58.776
Circulante 85.107 58.776
N&o circulante 137.327 -
222.434 58.776
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21. Provisdes para contingéncias

As provisdes constituidas para contingéncias e respectivo saldo de depdsitos
judiciais, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, por natureza, estdo abaixo
demonstrados:

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Processos judiciais

Tributario - - 3.450 2.422
Civel - - 1.554 863
Fundiario - - - -

Trabalhista 1.003 1.003 6.124 5.326
Total 1.003 1.003 11.128 8.611
Circulante - - 1.071 77
Nao circulante 1.003 1.003 11.060 8.534

O calculo dos valores a serem provisionados toma como base, os valores em
risco constante do parecer dos advogados externos e internos responsaveis pela
conducao dos processos e julgamento de nossa administracdo, de modo que sao
provisionados os valores relativos as demandas que entendemos terem
probabilidade de perda provavel.

A Administragdo da Companhia leva em consideracdo, para explanacéo
pormenorizada em Nota Explicativa, as demandas juridicas cujo valor em risco
da causa supere R$ 2.000 para as demandas vinculadas a Companhia e R$ 1.000
para as demandas vinculadas as empresas Controladas e/ou sejam significantes
para 0 negécio da Companhia, tais como acdes civis publicas,
independentemente do valor em risco.

N&o constam das notas explicativas as demandas juridicas cuja probabilidade
de perda seja remota. O valor das causas possiveis na companhia é
aproximadamente 16milhdes.

22.Capital social

Em 31 de Dezembro de 2018 o capital social é de R$ 476.726, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 476.725.512 (Quatrocentos e setenta
e seis milhdes, setecentas e vinte e cinco mil, quinhentas e doze) quotas, com
valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma.

A composicao societaria da Companhia em 31 de dezembro é a seguinte:
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Quantidade de %
Quotistas Quotas participacdo
Cime Administracdo e Participacdes S.A 476.725.511 100,00%
Outros Pessoa Fisica 1 0,00%
Total 476.725.512 100,00%

Reserva de lucros

» Reserva legal: De acordo com a legislac@o societaria brasileira, a Companhia
deve transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios
preparados de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil para a
reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou
para absorver prejuizos, mas nao pode ser usada para fins de distribuicdo de
dividendos;

= Reserva de lucros: Os lucros remanescentes sdo mantidos na conta de reserva
a disposicdo da Assembleia, para sua destinacgao.

Reserva de capital

As reservas de capital sdo decorrentes de ganho ou perda em transacao de capital
e de reserva para reinvestimento, registrados por reflexo.

Remuneracgéo aos acionistas

Sao assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido
ajustado de acordo com a legislacdo societaria e o estatuto da Companhia.
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23. Resultado financeiro

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Receitas Financeiras

- Receitas de aplicaces financeiras - 14 80.057 112.254
- Juros sobre contratos de mutuos 1 82 1 82
- Outras 256 920 17.827 31.415
Total 257 1.016 97.885 143.751

Despesas Financeiras
- Encargos e variagdes monetarias sobre

empréstimos e financiamentos 5.818 9.698 138.595 186.180
Encargos s/debentures - - 190.124 230.642
- VariagOes cambiais - - 12.998 754
- Juros sobre contratos de mutuos 799 998 799 998
- IOF - - - -

- Outras 843 361 29.419 16.219

Total 7.460 11.057 371.935 434.793
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24.

25.

Receita Operacional Liquida Consolidada

Receita Bruta

Receita de transmissao de energia

Suprimento de energia

Remuneracéo do ativo financeiro da concessao
Receita de infra-estrutura

Deducdes
Imposto sobre Servigos - IS

Pis

Cofins

Pis e Cofins Diferidos

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS
Quota para reserva global de reversdo - RGR

Pesquisa e desenvolvimento - P&D

Fundo nacional de desenvolvimento cientifico e tecnoldgico - FNDCT
Ministério de minas e energia - MME

Taxa de fiscalizacdo de servicos de energia elétrica - TFSEE
Imposto sobre o valor agregado - IVA

TFSSE e RGR Diferido

Receita Operacional liquida

Instrumentos Financeiros

24.1. ConsideragOes Gerais

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
175.865 113.560
586.417 591.108
935.197 954.238
387.121 40.142
2.084.600 1.699.048
(387) (374)
(16.845) (18.432)
(76.045) (84.804)
(45.760) -
- (1.124)
(30.000) (32.712)
(5.617) (6.016)
(5.589) (6.016)
(2.766) (3.005)
(6.006) (6.641)
(754) (1.733)
(11.922) -
(201.691) (160.857)
1.882.909 1.538.191

A Companhia e suas controladas mantém operacdes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sdo aprovados
e revisados periodicamente pela Administracdo. A Companhia e suas
controladas limitam os seus riscos de crédito por meio da aplicagédo de
seus recursos em instituicdes financeiras de primeira linha.

24 .2. Valor Justo

Encontra-se a seguir uma compactacao por classe do valor contébil e do
valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas

demonstracdes financeiras.
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Consolidado
Critériode
31/12/2018 31/12/2017 avaliacdo Classificacéo
Valor Valor Valor Valor
Contéabil Justo Contabil Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 2975449  2.975.449  1.580.089 1580.089 Valor justo Valor justo por meio do resultado
Investimentos de curto prazo 513.756 513.756 365.765 365.765 Valor justo Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 168.273 168.273 186.007 186.007 \Valor justo Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 336.477 336.477 246.739 246.739 Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
Ativo contratual da concesséao - - 4323510 4.323.510 Valor justo Empréstimos e recebiveis
Caucdes e depositos judiciais 35.929 35.929 19.501 19.501 Custo amortizado  Empréstimos e recebiveis
4.020.884  4.029.884  6.721611  6.721.611
Passiw

Fornecedores

296.415 296.415 145.740 85.644 Custo amortizado Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e financiamentos - incluemencargos 1926.033  1.926.033  2.319.217 1.796.923 Custo amortizado Empréstimos e recebiveis

Debéntures

4542.789  4.542.789  2.347.066 2.220.887  Custo amortizado Empréstimos e recebiveis
6.765.237  6.765.237  4.812.023  4.103.454

As metodologias utilizadas pela Companhia e suas controladas para a
divulgacao do valor justo foram as seguintes:

Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a
receber de clientes, titulos e valores mobiliarios, ativo financeiro da
concessao e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contébil.

Empréstimos financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a
amortizar):

(i) BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto,
ndo contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos
dessa natureza ndo estdo sujeitos a aplicacdo do conceito de valor
presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e
financiamentos ja estdo sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um
mercado consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando
a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental. Diante
do exposto acima, a Companhia utilizou o mesmo conceito na
definicdo do valor justo para esses empréstimos, financiamentos e
encargos de dividas.

(it) FCO Banco do Brasil: Como os valores a pagar sdo reajustados pela
TJLP (taxa de juros de referéncia do Governo Federal), o valor justo
dessa divida é o proprio valor contabil, uma vez que estéo refletidas
as taxas de mercado para este instrumento financeiro.

O valor justo para as debéntures com mercado ativo ndo possui diferenca
relevante para o saldo contabil, uma vez que a variacdo do valor do preco
unitario no mercado secundario divulgado no sitio eletrbnico
www.debentures.com.br € proximo ao valor contébil.
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24.3. Informagdes sobre Liquidez

A Companhia e suas controladas tém como politica a eliminacdo dos riscos
de mercado, evitando assumir posicdes expostas a flutuagdes de valores
de mercado e operando apenas com instrumentos que permitam controles
de riscos. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicagGes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
Os resultados obtidos com estas operagbes estdo condizentes com as
politicas e estratégias definidas pela administracdo da Companhia.

O Conselho de Administragdo tem responsabilidade geral pelo
estabelecimento e supervisdo do modelo de administragdo de risco da
Companhia. O Conselho de Administracdo estabeleceu um Comité de
Financas, Auditoria e Partes Relacionadas.

A Companhia e suas controladas possuem um nivel significativo de
endividamento em razdo da necessidade de grande volume de recursos
financeiros para a realizagdo de investimentos. Em 31 de dezembro de
2018, o endividamento total consolidado (Soma de empréstimos,
financiamentos e debéntures do passivo circulante e ndo circulante) era
de R$ 6.468.822, sendo que 11,93% desse valor (ou R$ 771.729)
correspondia a endividamento de curto prazo. Desta forma, variacdes
adversas significativas nas taxas de juros na economia brasileira nos
impactariam, causando um aumento das despesas futuras da Companhia e
suas controladas, o que poderd reduzir o lucro liquido e,
consequentemente, a capacidade para honrar as obrigagdes contratuais e
os valores disponiveis para distribuicdo aos acionistas na forma de
dividendos e outros proventos. Além disso, a Companhia pode incorrer em
endividamento adicional no futuro para financiar aquisicoes,
investimentos ou para outros fins, bem como para a conducdo de nossas
operag0es, sujeito as restricdes aplicaveis a divida existente.

Caso a Companhia e suas controladas incorram em endividamento
adicional, os riscos associados com a sua alavancagem financeira poderao
aumentar, tais como a possibilidade de ndo conseguir gerar caixa
suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida
ou para fazer distribuicbes aos acionistas. Além disso, caso haja
descumprimento de determinadas obrigacdes de manutencdo de indices
financeiros, podera ocorrer vencimento antecipado das dividas
anteriormente contraidas, o que pode impactar de forma relevante a
capacidade da Companhia e suas controladas de honrar suas obrigacdes.
Na hipotese de vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de
caixa poderdao ser insuficientes para quitar o saldo devedor dos contratos
de financiamento. Caso néo seja possivel realizar a manutencgéo dos niveis
de endividamento da Companhia e suas controladas e/ou incorrer em
dividas adicionais, a Companhia e suas controladas poderdo ter seus
negocios, resultados operacionais e financeiros, bem como os fluxos de
caixa adversamente afetados.
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24.4. Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e suas
controladas

Os principais fatores de risco que afetam o negécio da Companhia e suas
controladas podem ser assim descritos:

24.4.1.Risco de crédito

Esta associado a uma eventual impossibilidade da Companhia de realizar
seus direitos provenientes das contas a receber de concessionarias e
permissiondrias; caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto
prazo.

a) Contas a receber de clientes

A habilidade das nossas controladas de transmissdo e geragcado de energia
elétrica de receber os pagamentos devidos por seus consumidores
depende da capacidade de crédito desses consumidores e da capacidade
de cobra-los.

b) Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicagBes financeiras depositadas em instituicfes
financeiras que estdo suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados,
podendo ocorrer a da perda destes valores. Este risco € diminuido pela
Administracdo na escolha de seus investimentos tanto em titulos do
Tesouro Brasileiro quanto em institui¢gdes financeiras de primeira linha
(Banco do Brasil S.A., Banco Santander S.A., Banco Ital S.A., Caixa
Econdmica Federal e Banco do Nordeste do Brasil S.A.) e com
estabelecimentos de limites de concentracdo, seguindo suas politicas
internas quanto a avaliagdo dos investimentos em relacdo ao patrimonio
liquido das institui¢des financeiras.

24.4.2. Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possui uma posicéo de caixa e
equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo e titulos e valores
mobilidrios no ativo circulante e ndo circulante que totalizam
aproximadamente o montante de R$ 3.657.478 em bases consolidadas,
bem como uma geracao de caixa suficiente para cobrir suas exigéncias de
curto prazo e para seu programa de aquisi¢des e investimentos.

Adicionalmente, nossa gestdo de riscos tem como principio afastar
eventuais riscos financeiros que possam ser adicionados aos NOSS0S
negocios. Em relagcédo ao caixa, nossas aplicagfes financeiras sdo geridas
conservadoramente, com foco na disponibilidade de recursos para fazer
frente as nossas necessidades. Buscamos melhores rentabilidades sempre
levando em consideragéo os limites de risco, liquidez e concentracdo das
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aplicagcbes e acompanhamos regularmente as taxas contratadas
comparando-as com as vigentes no mercado.

24.4.3. Riscos de mercado
a) Risco Hidrologico

O suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) provem, na
sua maior parte, por usinas hidrelétricas. Como o ONS opera o SIN em
sistema de despacho otimizado e centralizado, cada usina hidrelétrica,
incluindo as do Grupo Alupar, estdo sujeitas a variagdes nas condi¢des
hidroldgicas verificadas, tanto na regido geografica em que opera como
em outras regides do Pais.

Portanto, com um dos objetivos de mitigar o risco hidrologico individual
de cada bacia do SIN, criou-se o Mecanismo de Realocacdo de Energia -
MRE para compartilhar o risco hidrolégico das diversas bacias do SIN. O
MRE é um mecanismo que busca repartir a producdo de energia entre as
usinas hidrelétricas proporcionalmente a garantia fisica de cada
empreendimento, independentemente do seu regime de producao
individual. Quando o conjunto de usinas do MRE ndo produz energia
suficiente para atender a totalidade da garantia fisica deste conjunto,
verifica-se uma situacao de déficit, usualmente conhecida pelo acrénimo
“Generation Scaling Factor (GSF)” ou Fator de Ajuste MRE, que pode
resultar em exposicbes financeiras negativas para o0s geradores
hidraulicos.

Entretanto, ressalta-se que a totalidade da capacidade de geracao
hidrelétrica das controladas de geracdo estd inserida no Mecanismo de
Realocacédo de Energia (MRE), que distribui o risco hidrolégico por todas
as usinas vinculadas ao MRE.

A combinacdo dos trés fatores: (i) baixo nivel de armazenamento de
energia nos reservatérios do SIN (ii) permanéncia do atual cenario de
despacho termoelétrico elevado (iii) a obrigacdo de entrega da garantia
fisica - poderd resultar em uma exposicdo da Companhia ao mercado de
energia de curto prazo, o que pode afetar os seus resultados financeiros
futuros.

b) Risco de descontratagao

Atualmente, todos os recursos das hidrelétricas das controladas de
geracdo estdo sendo vendidos para o ACR e ACL, estando,
aproximadamente, 15% descontratada a partir de 2015 quando combinado
com os recursos da comercializadora de energia controlada da Companhia.
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Desde 2015, as receitas das controladas de geracdo estardo sujeitas
também ao preco de contratagéo desta energia. Eventuais sobras ou faltas
de energia terdo o seu preco determinado nas condi¢ées do mercado de
curto prazo, ou seja, Preco de Liquidacéo das Diferengas (PLD).

As controladas de transmissdo podem sofrer dificuldades operacionais e
interrupgdes ndo previstas ocasionadas por eventos fora do seu controle.
Estes eventos adversos podem ocorrer em forma de acidentes, quebra ou
falha de equipamentos e/ou processos, desempenho abaixo dos niveis de
disponibilidade esperados, ineficiéncia dos ativos de transmissdo e
catastrofes (explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos,
sabotagem ou outros eventos similares). A cobertura de seguro de nossas
controladas podera nao ser suficiente para cobrir todos os custos e perdas
em razao dos danos causados a seus ativos e/ou interrupcdes de servico,
causando um efeito adverso relevante ao negécio. Além disso, toda a
receita obtida com a implementagdo, operacdo e manutencdo das
instalacdes de nossas controladas de transmissdo estdo relacionadas a
disponibilidade dos servicos. De acordo com os contratos de concessao de
transmissdo, a aplicacdo de penalidades determinadas pelo nivel e/ou
duracdo da indisponibilidade dos servigos. Além disso, caso seja
interrompido as operagdes ou ndo seja cumprido os padrdes de qualidade
previstos em nos contratos de concessdao de transmissdo de energia
elétrica, as controladas poderéo ser obrigadas ao pagamento de perdas e
danos. Portanto, eventuais interrupcdes na prestacdo dos servicos de
transmissdo de energia elétrica ocasionadas por eventos fora do controle
das controladas de transmissdo, podera causar um efeito adverso
significativo nos negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais
das controladas.

24.4.4. Risco de taxas de cambio

A Companhia e suas controladas ndo utilizam instrumentos financeiros
derivativos para proteger ou reduzir os custos financeiros das operagoes
de financiamentos e contratos de compras vinculados as moedas
estrangeiras, visto que a exposicdo a dividas denominadas em moeda
estrangeira na Companhia e suas controladas representa apenas 9,96% do
total da divida consolidada (15,96% em 31 de dezembro de 2017).

De acordo com suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas
néo tém efetuado operacgdes envolvendo instrumentos financeiros que
tenham caréater especulativo.

24.4.5. Risco de regulagéo

As atividades das controladas, assim como de seus concorrentes sao
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no
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ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da
Companhia.

24.4.6. Risco financeiros

Risco associado as aplicagBes financeiras depositadas em instituicfes
financeiras que estdo suscetiveis as acdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados,
podendo ocorrer a da perda destes valores. Este risco € diminuido pela
Administracdo na escolha de instituicbes financeiras de primeira linha e
com estabelecimentos de limites de concentragao.

24.4.7. Risco de aceleracao de dividas

A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (“‘covenants”)
normalmente aplicaveis a esses tipos de operagfes, relacionadas a
atendimento de indices econdmico-financeiros, geragéo de caixa e outros.

24.4.8. Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencéo de
lucros) e capital de terceiros que a Companhia e suas controladas fazem
para financiar suas operacoes.

Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacao do custo médio ponderado
do capital, a Companhia e suas controladas monitoram permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e 0
cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de
empréstimos, financiamento. Em determinadas circunstancias podem
ocorrer a captacdo de novos empréstimos, contratacdes de operacdes de
swap para evitar oscilagbes do custo financeiro das operacdes, dentre
outros instrumentos que a Companhia e suas controladas julgarem
necessario.

26. Informacgdes por Segmento

Os segmentos operacionais da Companhia e suas controladas consistem na
atividade de transmisséo, geracao de energia.

Os segmentos mencionados acima refletem a gestdo da Companhia e suas
controladas e a sua estrutura organizacional e de acompanhamento de
resultados.

Os custos e despesas operacionais estdo apresentados de forma consolidada na
tabela abaixo:
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Demonstracédo de resultado segregado por segmento em 31/12/2018

Transmissao Geracao Holding Qutros Total
Receita operacional bruta 1.498.183 498.545 - 87.872 2.084.600
Receita de transmissdo de energia 177.124 - - - 177.124
Receita de infraestrutura 387.121 - - - 387.121
Remuneracao do ativo financeiro da concessao 933.938 - - - 933.938
Suprimento de energia - 498.545 - 87.872 586.417
Consultoria e assessoramento na area regulatria - - - - -
Servigos de operacdo e manutencdo - - - - -
Deducdes da receita operacional bruta (149.607) (38.739) - (13.345) (201.691)
Receita operacional liquida 1.348576 459,806 - 74527 1.882.909
Custo do servico
Energia comprada para revenda - (111.753) - (7.917) (119.670)
Compensagdo financeira pela utilizagdo de recursos hi - (10.646) - - (10.646)
Custo dos servigos prestados (86.352) (61.806) - (12.340) (160.498)
Custo de infraestrutura (226.808) - - - (226.808)
Depreciagdo / Amortizagado 4) (96.138) - (29) (96.171)
(313.164) (280.343) - (20.286) (613.793)
Lucro bruto 1.035.412 179.463 - 54.241 1.269.116
Despesas e receitas operacionais
Administrativas e gerais (44.409) (27.908) (48.333) (112) (120.661)
Depreciagdo / Amortizagdo - - (31) - (31)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 34.609 - 34.609
Outras receitas 366 156 6.600 - 7.122
Outras despesas (116) - (1.504) - (1.620)
(44.159) (27.752) (8.659) (11) (80.581)
Lucro Antes do Resultado Financeiro 991.253 151.711 (8.659) 54.230 1.188.535
Despesas e receitas financeiras
Despesas financeiras (105.929) (159.593) (106.401) (12) (371.935)
Encargos de dividas (99.772) (136.088) (94.719) - (330.579)
Variagdes cambiais 1.028 (15.429) (4.770) - (19.171)
Outras (7.185) (8.076) (6.912) (12) (22.185)
Receitas financeiras 19.272 16.323 62.248 42" 97.885
Receitas de aplica¢@es financeiras 17.431 13.864 49.084 42 80.421
Outras 1.841 2.459 13.164 - 17.464
(86.657) (143.270) (44.153) 30 (274.050)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao sc 904.596 8.441 (52.812) 54.260 914.485
IR e CSLL correntes (72.972) (15.905) (598) - (89.475)
IR e CSLL diferidos (79.573) (6.384) - - (85.957)
(152.545) (22.289) (598) - (175.432)
Lucro liquido Consolidado 752.051 (13.848) (53.410) 54.260 739.053
Participacdo de néo controladores (345.345) (10.896) (195.934) - (552.175)
Lucro liquido 406.706 (24.744) (249.344) 54.260 186.878
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27.

28.

29.

Seguros

A Companhia e suas controladas em conjunto mantém cobertura de seguros
contra sinistros sobre os bens do ativo imobilizado, em montante considerado
suficiente pela administragdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ou
responsabilidades.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto oferecem aos seus
empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia
médica, vale transporte, vales refei¢cbes e plano de previdéncia privada, que
oferece planos de complementacédo de aposentadoria. O plano de aposentadoria
é de contribuicdo definida, sendo utilizado o regime financeiro de capitalizagéo
no célculo atuarial das reservas.

Evento relevante

o Controlada Alupar Investimentos S.A.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Os adiantamentos para futuro aumentam de capital realizado pela Companhia
apoés o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 sdo conforme segue:

Controlada Indireta Data Valor
Apaete Participagcdes em Transmissao S.A. 29/01/2018 1.209
Windepar Holding. S.A. 26/02/2019 6.011
Apaete Participacdes em Transmissao S.A. 19/01/2019 51
Alupar Colombia S.A 08/03/2019 1.421
Apaete Participacdes em Transmissao S.A. 21/03/2019 85
8.777

Compromissos

Em 31 de dezembro de 2018, as controladas em fase pre operacional mantem
contratos de prestacdo de servigos, gastos ambientais e fornecimento de
matérias para a construcdo dos respectivos empreendimentos, no montante de
R$ 572.300.

Em 31 de dezembro de 2018 a ETB possui 93% da sua demanda de aluminio
contratada a preco fixo e as empresas TSM, TCC e TPE possuem cerca de 50% das
toneladas de aluminio negociadas a preco fixo.

Cristiane dos Santos Barbosa José Luiz de Godoy Pereira
CRC 1 SP 147507/0-1 Diretor
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